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Resumen ejecutivo

La desaceleracion de los precios al consumo en Europa y Estados Unidos en el Ultimo trimestre de 2023 provocd
un cambio de actitud en los bancos centrales en sus reuniones de diciembre, sobre todo en el caso de la Reserva
Federal, que ya no contempla subidas adicionales del tipo de intervencién y ha comenzado a pensar en el inicio
del ciclo de bajadas desde niveles superiores a los considerados de equilibrio. Esto ha provocado un reajuste de
las expectativas de los inversores y fuertes movimientos en los tipos de interés a corto y largo plazo. Este
proceso se inicid tras los maximos de octubre y hasta tocar minimos en el caso de los tipos a largo plazo a finales
de diciembre. Las oscilaciones de los tipos a corto plazo seran intensas mientras no haya mas visibilidad sobre la
fecha de inicio del ciclo de relajaciébn monetaria.

Los registros de IPC de diciembre no sorprendieron a la baja como los de octubre y noviembre, pero parecen
confirmar la senda de normalizaciéon de los precios tras los episodios inflacionistas de los dos afos anteriores.
Queda por ver hasta déonde llega la desaceleracion cuando los salarios siguen creciendo a tasas notables tanto en
Europa como en Estados Unidos como respuestas a la inflaciébn previa y a ciertas tensiones en los mercados
laborales.

En Espafa, la revision del PIB del tercer trimestre no trajo grandes novedades, pero si las hay en las cuentas no
financieras de los sectores institucionales. Estas muestran que la situacion financiera de los hogares continUa
siendo muy holgada en términos agregados, sin embargo, las empresas parecen estar sufriendo un
estrechamiento de margenes tras sorprender con una capacidad de fijaciéon de precios inusitada en las primeras
etapas de los episodios inflacionistas. Esto es coherente con la moderacién de los precios de produccién y

consumo vy el encarecimiento de los costes salariales. . .
iberCaja ~&:
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VARIACION INTERANUAL DEL IPC EN ESTADOS UNIDOS
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VARIACION MENSUAL DEL IPC EN ESTADOS UNIDOS
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Los datos de precios en Estados Unidos estuvieron algo por encima de lo previsto en diciembre. El crecimiento del IPC
reboté tres décimas, hasta el 3,4% interanual y |la tasa subyacente se frend una para situarse en el 3,9% interanual.
Ambos indices crecieron un 0,3% mensuval, algo por encima del objetivo de la Reserva Federal. La tasa trimestral
anualizada apuntaria a una desaceleracién del IPC hacia el 1,8%, mientras que la tasa subyacente se dirigiria hacia el

3,3%.
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Precios en Estados Unidos

VARIACION INTERANUAL DEL IPC EN ESTADOS UNIDOS APORTACION AL CRECIMIENTO INTERANUAL DEL IPC
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La aceleracion del IPC obedece a |la menor reduccion de los precios energéticos (-2,0% desde -5,4%) y al timido rebote
de los precios de los bienes industriales (0,2% desde 0,0%), mientras que se siguieron desacelerando los precios de
alimentacion (2,7% desde 2,9%) y servicios (4,9% desde 5,2%) incluyendo los de alquileres (6,2% desde 6,5%). De esta
forma, no parece que se estén danto cambios en la tendencia y cabe esperar que continUe la desaceleracion de los
precios en los préximos meses, aunque a un ritmo modesto. En lo que respecta al IPC sin alquileres imputados, se
aceleraria del 1,9% al 2,3%, un nivel cercano al objetivo de la autoridad monetaria.
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Precios en la Zona Euro

VARIACION INTERANUAL DEL IPC EN LA ZONA EURO VARIACION MENSUAL RESPECTO AL PROMEDIO DE LOS ULTIMOS 25 ANOS
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El crecimiento del IPC de la Zona Euro reboté cinco décimas en diciembre, hasta el 2,9% interanual. Este movimiento se
produjo por el efecto base, sobre todo de los precios energéticos, que pasaron a caer un -6,7% interanuval desde el -11,5%
de noviembre. La tasa subyacente si que continUo desacelerandose y se situé en el 3,4% interanual (desde el 3,6%) por el
menor incremento de los precios de los bienes industriales (2,5% desde 2,9%) v la estabilidad en el aumento de los precios
de servicios (4,0%). Los precios de los alimentos se desaceleraron ocho décimas, al 6,1%, gracias a la desaceleracién de
los elaborados (5,9% desde 7,1%) y a pesar de que continué el rebote en los no elaborados (6,7% tras un minimo del 4,5%

en 7octubre). iberCaia —e



Precios en la Zona Euro

VARIACION INTERANUAL DEL IPC EN LA ZONA EURO VARIACION MENSUAL RESPECTO AL PROMEDIO DE LOS ULTIMOS 25 ANOS
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El crecimiento mensual del IPC fue una décima inferior al promedio de los veinticincos diciembres anteriores. El de

la tasa subyacente estuvo en un nivel similar al promedio. En conjunto, parece que continGa el proceso

desinflacionista en Europa, si bien, de forma menos acusada que en noviembre y con cierta resistencia en los

precios de los servicios y de los alimentos sin elaborar. En los proximos meses cabe esperar que el efecto base
rovogue una desaceleracion adicional tanto en el IPC como en la tasa subyacente. . .

provoq Y iberCaja :



Precios en Espana

VARIACION INTERANUAL DE LOS PRECIOS EN ESPANA VARIACION MENSUAL DE LOS PRECIOS EN 2023 RESPECTO AL
PROMEDIO DE CADA MES EN LOS VEINTE ANOS ANTERIORES
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El IPC crecid un 3,1% interanual en diciembre, una décima menos que en noviembre y cuatro menos que en los dos
meses anteriores, si bien, el minimo del afio fue el 1,9% de junio. La tasa subyacente se desacelero siete décimas,
hasta el 3,8% interanual, que supone el menor incremento desde marzo de 2022. La variacidn mensual fue
ligeramente inferior al promedio de los 20 anos anteriores en el IPC y ligeramente superior en el indice subyacente, de
forma que el cambio de tendencia hacia una desaceleracion de los precios fue menos intenso que en octubre y
noviembre. En cualquier caso, el efecto base apunta a una desaceleracion adicional en el inicio de 2024, vy la
extension de buena parte de las rebajas fiscales puede retrasar el rebote que se esperaba en enero.
iberCaja —e
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Desagregac

La contencion del crecimiento de los precios es
generalizada y alcanza también a los alimentos,
el grupo de consumo donde la inflacién ha sido
mas intensa y persistente. En diciembre los
precios de los alimentos crecian un 7,3%
interanual, tasa aOn excesiva pero que viene
del 9,0% en noviembre y un maximo del 16,6%
en febrero. En el primer trimestre es probable
que veamos una fuerte desaceleracién adicional
por el efecto base. También se desaceleran los
precios de hoteles cafés y restaurantes (5,5%
desde 6,1% y un maximo del 7,9% en febrero) y
bebidas alcohélicas y tabaco (3,4% desde 7,1%
y un maximo del 8,5% en mayo). La caida de los
gastos de la vivienda, que incluyen la
electricidad y el gas, sigue siendo notable (-
5,9% interanual). En sentido contrario, se
aceleraron los precios del transporte hasta el
3,9% interanual (desde el 0,0%), que acusaron
la subida de la gasolina (10,3% desde 2,7%) v el
gasodleo (2,7% desde -5,7%).
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Petroleo

100

PRECIO DEL PETROLEO: COMPARATIVA ANUAL PRECIO DEL GAS DUTCH TTF EN EUROS POR MWH
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Las tensiones en el Mar Rojo han tenido hasta la fecha una repercusion limitada en el precio del petréleo, que ha
cotizado en las primeras semanas del afio entre 75 y 80 dolares por barril de brent, un nivel similar al de finales de
2023 vy ligeramente inferior al de hace un ano. El precio del gas en Europa se ha contenido hacia los 30 euros por
MWHh, su nivel mas bajo desde agosto, lo que supone una caida del -60% interanual. Los precios de las materias
primas industriales y agricolas caen mas de un -15% respecto al afio pasado.

iberCaja —e
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Mercado laboral

VARIACION MENSUAL DEL EMPLEO NO AGRICOLA EMPLEO (MILES DE OCUPADOS) EN ESTADOS UNIDOS
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En diciembre se crearon 216.000 empleos no agricolas, lo que mejora los dos datos anteriores (173.000 y 105.000) y
se sitUa en linea con el promedio del Gltimo afio. En cualquier caso, la tasa interanual se moder6 una décima hasta un
todavia notable 1,7%. En el conjunto de 2023 se crearon 2,7 millones de puestos de trabajo. La tasa de paro se
mantuvo estable en el 3,7%, un nivel muy reducido y no muy lejano al minimo del ciclo (3,4%). La poblacion activa
crecia un 1,5% interanval en diciembre y se ha comportado de forma algo volatil en los Ultimos meses por la erratica
evolucién del empleo agricola. En 2023 aumentd la poblaciéon activa en 2,45 millones de personas. El nhUmero de

parados aumenté en 0,57 millones ya que se destruyeron -0,8 millones de empleos agricolas. iberCaia _e
13 *



Mercado laboral

VARIACION MENSUAL DE LOS SALARIOS POR HORA VARIACION INTERANUAL DE LOS SALARIOS POR HORA
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El crecimiento de los salarios por hora fue del 0,4% en el mes, el mayor desde junio. En contra de lo que venia

siendo habitual en los Ultimos meses se produjo una aceleracion de la tasa interanval hasta el 4,2% (desde el 4,1%).

Los datos anualizados de los Ultimos meses no apuntan a que se produzca una desaceleracidn sino a que los

incrementos permanezcan por encima del 4%.

» iberCaja —e



Ventas minoristas

Las ventas minoristas de Estados
Unidos crecieron un 0,3% en
noviembre en términos nominales y un
0,2% en términos reales. En octubre
habian caido un -0,2% vy un -0,3%
respectivamente. La tasa interanuval se
acelerd hasta el 4,1% desde el 2,2%.

En el mes lideraron el crecimiento las
ventas en restaurantes y cafés (1,6%),
equipo deportivo (1,3%) y por internet
(1,0%), mientras que cayeron sobre
todo las de electrénica (-1,1%) y
gasolineras (-2,9%). En términos
interanvales, destacan los aumentos
de electrénica (12,0%), restaurantes
y cafés (11,3%) farmacia (10,9%), e
internet (10,6%) frente a las caidas de
construccion y jardineria (-2,5%),
muebles (-7,3%) vy gasolineras (-
9,4%)

15

Electronica

Restaurantes y cafés
Farmacia y cuidado personal
Internet

Autos

Total

IPC

Ropa y accesorios
Generalistas
Alimentacion y bebidas
Equipo deportivo
Construccion y jardineria
Muebles

Gasolineras

-15%

VARIACION DE LAS VENTAS MINORISTAS EN NOVIEMBRE

12,0%

=
11,3%
—
10,9%
[
10,6%
[
6,1%
b0
4,1%
!
interanval M mensval | 3.1%
1,3%
i
1,1%
0,4%
I
-02%
-2,5%
-7,3%
=
-9,4%
=
-10% -5% 0% 5% 10%

iberCaja —e




-| elefante en la hab

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%
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Las cuentas puUblicas de Estados Unidos siguen estando muy desequilibradas. Se ha disparado el gasto (36,2% del
PIB) hasta acercarse a los picos de la pandemia mientras que los ingresos continUan siendo insuficientes (26,9% del
PIB) a pesar del buen momento ciclico. El déficit piblico del tercer trimestre alcanzé el 9,3% del PIB. ;La deuda
pUblica de Estados Unidos podra seguir creciendo indefinidamente, como en Japodn, sin que los inversores exijan una
mayor rentabilidad?

16
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Producc

La produccion industrial de la Zona Euro cayé en
noviembre por tercer mes consecutivo, lo hizo un
-0,3%. La tasa interanual se sitUa en el -6,8%
desde el -6,6% vy la caida desde el maximo del
ano pasado alcanza el -7,3%. Entre los mayores
paises, cae la produccién en Alemania (-4,9%
interanual) e Italia (-3,1%) y crece ligeramente
en Francia (0,7%). Cabe destacar los retrocesos
de dos digitos en Holanda (-10,3%), Bélgica (-
11,6%) e Irlanda (-30,4%). Por sectores, sélo
crecia la produccién en equipo de transporte
(6,6% interanual), suministro de electricidad y
gas (2,2%), productos quimicos (1,9%) y
reparaciones e instalaciones (0,7%). En sentido
contrario, descendia la produccién en 18 de las
23 principales ramas, a tasas de dos digitos en
impresion y artes graficas (-10,9%), minerales
no metalicos (-13,8%), productos farmacéuticos
(-18,2%) y productos eléctricos y electronicos
(-21,6%).
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oOn Industrial

VARIACION DE LA PRODUCCION INDUSTRIAL EN NOVIEMBRE
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Ventas minoristas

VOLUMEN DE VENTAS MINORISTAS EN LA ZONA EURO VARIACION INTERANUAL DE LAS VENTAS MINORISTAS EN LA ZONA EURO
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Las ventas minoristas de la Zona Euro cayeron un -0,3% en noviembre, de forma que la tendencia sigue siendo
negativa, si bien, el dato de octubre se revisé tres décimas. La tasa interanval alcanzé el -1,1% desde el -0,8%. El
mayor retroceso se dio en combustibles para automéviles (-4,5%), si bien, también cayeron las ventas de alimentos y
bebidas (-0,7%), y el resto de bienes (-0,2%), incluyendo las ventas por internet (-0,5%). Desde el maximo alcanzado en

2021, las ventas minoristas han caido un =-3,7%. iberCaia —e
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Prec
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VARIACION DE LOS PRECIOS DE LA VIVIENDA EN LA ZONA EURO

VARIACION INTERANUAL POR PAISES EN EL TERCER TRIMESTRE DE 2023
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Los precios de la vivienda en la Zona Euro caian un -2,2% interanual en el tercer trimestre de 2023. Este retroceso
se agrava desde el -1,6% del trimestre anterior, si bien, los datos intertrimestrales parecen apuntar a una
estabilizacion, ya que presentaron un incremento del 0,2% en el segundo trimestre y un 0,3% en el tercero. El
comportamiento por paises sigue siendo divergente, ya que se dan fuertes incrementos en Croacia (10,9%
interanual), Lituania (8,7%) o Portugal (7,6%) e importantes caidas en Finlandia (-7,0%), Alemania (-10,2%) vy

Luxemburgo (-13,6%). 1 1
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Rev

La revision PIB no trajo grandes cambios. El
crecimiento trimestral se mantuvo en el
0,3% vy, por componentes, se revisaron al
alza las caidas del comercio internacional
de servicios y a la baja las de bienes, de
forma que no hubo grandes cambios en el
agregado de exportaciones e importaciones,
si bien, la contribucion neta fue ligeramente
mas negativa. La inversion caydé un poco
mas de lo estimado inicialmente (-0,6% en
vez de -0,4%) por el mayor retroceso de la
construccién (-2,5% desde -2,2%), mientras
que el incremento del consumo privado
permanecid practicamente sin cambios
(1,3%) v se revisd al alza el consumo
pUblico (1,3% desde 0,6%). Por el lado de la
oferta, las revisiones mas significativas
fueron al alza para servicios financieros
(4,0% trimestral desde 0,9%) v a la baja en

el sector agropecuario (-4,3% desde -3,4%).
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Cuentas de |los sectores

Capacidad (+) / Necesidad (-) de financiacién Administraciones Publicas
Porcentaje sobre el Producto Interior Bruto trimestral
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En el tercer trimestre de 2023, |la capacidad de financiacion de la economia espafola se redujo al 1,9% del PIB tras los
elevados datos de los dos trimestres anteriores (3,5% vy 5,5%). La necesidad de financiacion de las administraciones
pUblicas se redujo en seis décimas, pero siguid siendo alta: -4,3% del PIB en el trimestre y superior al -3% del Pacto de
Estabilidad y Crecimiento que se retomara el proximo ano.
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Cuentas de las empresas

Excedente de Explotacion Bruto de las Sociedades no Financieras
Porcentaje sobre el Valor Afadido Bruto trimestral
Corregido de efectos estacionales y de calendario
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El excedente bruto de explotacion empresarial como porcentaje del VAB empeoro de forma notable para acercarse a
los minimos pandémicos, ya que pasd del 42,5% del primer trimestre al 37,3% del tercero. La tasa de inversion se
mantuvo en niveles bajos a pesar de mejorar cuatro décimas desde el minimo del trimestre anterior (nivel mas bajo
desde 2015) para situarse en el 22,7% (muy lejos del pico del 28,2% alcanzado en el pico del ciclo anterior). La
capacidad de financiacion continUa en niveles elevados, si bien, en términos acumulados de un afo se ha reducido

desde el maximo del primer trimestre (desde 46.900 Mn€ a 40.400 Mn€).
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Cuentas de los hogares

Ahorro de los hogares
Porcentaje sobre la Renta Disponible Bruta trimestral
Corregido de efectos estacionales y de calendario
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En cuanto a la situacion de los hogares. La tasa de ahorro se redujo en el tercer trimestre después de recuperarse en
los tres anteriores: al 9,1% de la renta bruta disponible desde el 11,9%. A pesar de ello, siguié superando el promedio
del ciclo anterior (6,8% de 2013 a 2019), el de 2000 a 2019 (8,2%) y el nivel de un afio antes (4,0%). De esta forma, el
exceso de ahorro acumulado calculado como el ahorro generado por encima de la tasa de ahorro promedio de 2000 a
2019 (8,2%) alcanzaria un nuevo maximo del 15,5% de la renta bruta disponible, superando los 120.000 Mn€.
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Cuentas de los hogares

V ARIACIONES INTERANUALES CAPACIDAD DE FINANCIACION ACUMULADA EN CUATRO TRIMESTRES
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La renta bruta disponible de los hogares crecié un 10,6% interanual en el tercer trimestre (con un 9,0% para los
salarios). El aumento del consumo fue mas modesto vy se siguid desacelerando (4,5% interanual) y mas aln el de la
inversion: 0,5% interanual (la tasa de inversion se encuentra en el 6,5% después de alcanzar un maximo del 7,3% en
2022). Recordemos que se trata de datos nominales y que el IPC crecié en ese mismo periodo un 2,8% interanual. Con
todo lo anterior, la capacidad de financiacion de los hogares se siguid incrementando, en términos acumulados de

cuatro trimestres alcanzé los 38.800 Mn€, un nivel sélo superado durante la pandemia. . .
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Ventas minoristas

INDICE DE VENTAS MINORISTAS EN ESPARA VARIACIONES INTERMENSUALES
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Las ventas minoristas crecieron en Espafa un 0,9% en noviembre, ademas, se reviso al alza el dato de octubre, del -
0,2% al 0,0%, de forma que acumulan practicamente 16 meses de subidas (si nho contamos un par de caidas
marginales, inferiores a media décima). Este comportamiento contrasta con la atonia del consumo en la Zona Euro. La
tasa interanual se continUa moderando pero alcanza un todavia elevado 5,2%. Respecto al nivel de febrero de 2020, el
volumen de ventas minoristas ha crecido un 3,7%.
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Ventas minoristas

En noviembre, el crecimiento de las VARIACION DE LAS VENTAS MINORISTAS EN NOVIEMBRE DE 2023
ventas fue generalizado, si bien,
destacaron equipo personal (2,0%) vy Grandes cadenas [ s,5%

otros bienes (1,8%) y el menor
crecimiento fue para equipo del
hogar (0,2%). Por tipo de Grandes superficies .2 1%
establecimiento lideraron las grandes
cadenas (2,4%) y no crecieron las
ventas de empresas unilocalizadas

(0,0%). Si comparamos la situacidon | - ;gzifgzgzo
de noviembre de 2023 con la de Equipo personal

Pequefias cadenas . 2,0%
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13,0%
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equipo personal (13’1%) \' otros Estaciones de servicio F 3,7%
L] ° -
bl.enes (11,4%) y sélo caen las de indice general e .7
alimentos (-1,4%). Por tipo de
establecimiento contrasta la Alimentacion “Lav Wl
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o B Equipo del hogar — 5,2%
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0OS empresarial

VARIACION DE LA FACTURACION EMPRESARIAL EN OCTUBRE DE 2023

Cifra de negoc

Los datos de cifra de negocios empresarial

de octubre fueron negativos: cayo un -1,5% ) ‘ 17.4%
. . Venta de vehiculos

la industrial y un -0,3% la del sector

servicios. De esta forma, se situarian un - Hosteleria y restauracion 10,5%

7,3% Yy un -1,4% por debajo de los maximos §

~ . .o L .. 8,2%
alcanzados el ahno pasado. La variacion Administracion
interanual es del 0,4% para serviciosy -2,7% T o b
para la industria. La caida mensuvual en el Minorista '

sector servicios provino del retroceso del
comercio mayorista (-2,9%), mientras que el

) . . 7,9%
Informacién y comunicaciones

resto de partidas crecieron, sobre todo las Actividades profesionales, cientificas y 7.0
ventas de vehiculos (4,4%) y las actividades tecnicas

profesionales, cientificas y técnicas (1,9%). TOTAL 0.4%

En términos interanuales, frente a las caidas Interanual
del comercio mayorista (-8,7%) vy transporte Transporte y almacenamiento -0.8% A
(-0,8%), destacan los incrementos de las Y

ventas de vehiculos (17,4%), hosteleriay Mayorista

restauracion (10,5%) y comercio minorista ' ' - - - ‘

-15,0% -10,0% -5,0% 0,0% 5,0% 10,0%  15,0%  20,0%

(8,2%).
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Produccion

La evolucién de la produccion
industrial sigue siendo algo erratica:
crecié un 1,0% en noviembre después
de caer un -0,7% en octubre (dato
revisado en dos décimas a la baja).
Esto permite que la tasa interanual
vuelva a terreno positivo (0,8%)
después de siete meses en nUmeros
rojos. En cualquier caso, el volumen
producido es un -2,1% inferior al
maximo de 2022. En términos
interanuales destaca el crecimiento de
equipo de transporte (15,5%),
automoviles (14,5%), madera (9,5%),
refino de petréleo (8,8%) o equipo
eléctrico (8,0%), mientras que cae con
fuerza la produccién de calzado y cuero
(-10,2%), minerales no metalicos (-
11,6%), artes graficas (-16,5%),
bebidas (-16,6%) v, sobre todo, otras
industrias extractivas (-46,4%).
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Costes |laborales

En el tercer trimestre, el coste laboral crecia un
5,0% interanual, una tasa que puede seguir
introduciendo presiones inflacionistas, si bien, se
ha moderado desde el 6,2% del primer trimestre
y los datos intertrimestrales apuntan hacia un
menor dinamismo (0,7% en el tercer trimestre
tras el 1,1% del segundo v el 2,3% del primero).
La tardia reaccion de los salarios al episodio
inflacionista provocé una pérdida de capacidad
de compra para los hogares que rondé el -4,2%
en 2022 si la tomamos como la diferencia entre
el aumento de los costes laborales y el IPC. En
los tres primeros trimestres de 2023 al crecer 2
p.p. mas los costes laborales que el IPC se habria
comenzado a revertir esta situacion. Si
tomamos la evolucion de los costes laborales y
el IPC en los tres primeros trimestres de 2023
respecto al mismo periodo de 2019, la pérdida
de poder adquisitivo entre 2019 y 2023 seria
del -1,6%, ya que los costes laborales han
crecidoun 13,6% vy el IPC un 15,2%.
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Afiliac

VARIACION MENSUAL DESESTACIONALIZADA DE AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL
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En diciembre se crearon 23.300 empleos segUn los datos desestacionalizados de afiliaciones a la seguridad social.
Este registro fue el mejor desde mayo, si bien, todavia muestra un mercado laboral poco dinamico si lo comparamos
con los 41.600 empleos mensuales creados en el ciclo expansivo anterior a la pandemia (2014-2019). El crecimiento
interanual se mantuvo en el 2,6% vy, en el conjunto del aflo 2023 se crearon 533.700 empleos, de los cuales 468.200
corresponden a los 5 primeros meses y sélo 65.500 a los 7 siguientes. En el cuarto trimestre el empleo aumentd un
modesto 0,2%, lo mismo que en el tercero, tras el 1,4% del segundo vy el 0,9% del primero. El nUmero de trabajadores en
ERTE se moderd se situd en 11.400 personas desde 11.700 en noviembre.
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AT ones a la seguridad social

VARIACION DEL NUMERO DE AFILIADOS EN 2023

Desde un punto de vista sectorial, en

2023 destaco la creacion de empleo en e o )

. nformacién y comunicaciones _ 5,2%
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] ] i
- . Transporte v almacenamiento A9
y hosteleria (4,8%, +82.500), mientras enmperte v smacenament .
i . . . Actividades inmobiliarias - 3,8%
que se prOdUJO una dlsmanCIon del Sanidad vy servicios sociales - 3,6%
nOmerO de afiliadOS en personal Suministro de agua, saneamiento - 3,2%
domeéstico (-1,1%, -4.700), agricultura, Construccion 2,8%
ganaderia y pesca ('1,6%, _1 7.900)’ Actividades financieras y de seguros - 2.9
industrias extractivas ('1,8%, _400)’ y’ Servicios administrativos v auxiliares - 2,2%
. o . . . Industria manufacturera - 1,8%
sobre todo, administracién piblica (- Otros corvicion e
5,6%, -67.800). Si tomamos en Comercio e
conjunto educacién y administracion Personal doméstico -1,1% [}
pUblica, por si se ha dado un trasvase en Agricultura, ganaderia y pesca -16% [l
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SegUn el dato del INE recientemente
publicado, en 2022, el crecimiento fue
mas elevado para las regiones insulares,
que se siguieron beneficiando de la
reapertura del turismo, sobre todo
internacional, tras la pandemia, y que
partian de un nivel mas bajo. El PIB crecié
un 12,5% en Baleares y un 9,7% en
Canarias. El siguiente mayor incremento
fue el de Madrid (7,2%). En sentido
contrario, la expansion fue escasa en
Castilla y Leén (3,1%), Castilla La Mancha
(2,2%) y Extremadura (2,1%). Si
comparamos el PIB de 2022 con el de
2019, en el conjunto de Espana se habia
practicamente recuperado el nivel previo a
la pandemia (0,0%) con el liderazgo de
Madrid (1,8%), Comunidad Valenciana
(1,4%) v Murcia (1,1%). La recuperacidon
seguia siendo incompleta sobre todo en
Baleares (-3,4%), Extremaduvura (-3,5%) y

Canarias (-3,6%).
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PIB regional

VARIACION DEL PIB PER CAPITA NOMINAL ENTRE 2019 Y 2022

Si analizamos la EXTREMADURA
evolucién del PIB per ASTURIAS
capita nominal el GALICIA
panorama es bastante CASTILLA LA MANCHA
distinto, ya que el CASTILLA Y LEON
crecimiento entre 2019 ARAGON
y 2022 fue destacado en ANDALUCIA
regiones donde el PIB CANTABRIA
tuvo una evolucién MURCIA
inferior a la media: TOTAL NACIONAL
Extremadura (10,8%) v MADRID
Asturias (10,5%). Los C. VALENCIANA
menores incrementos en NAVARRA
el periodo se dieron en PAIS VASCO
Baleares (4,5%) v LA RIOJA
Catalufia (3,9%). CANARIAS

BALEARES

CATALURA

0,0% 2,0% 4,09 6,0% 8,0% 10,0%

35

]

iberCaja —e




fadaoaded
pBOBO0EY

Aragon




PIB Aragdon

En el caso de Aragén, el crecimiento del PIB
de 2021 fue mejor que el de la anterior
estimacion del INE (5,1% en vez de 4,4%),
pero el de 2022 quedd muy por debajo del
que habia calculado la AIREF (3,8%, el
cuarto menor de las comunidades auténomas
espariolas, y no un 4,8%). Respecto a 2019, el
PIB de 2022 estaba un -0,3% por debajo, de
forma que la recuperacién, en contra de lo
que pensabamos, fue ligeramente inferior a la
del conjunto de Espaiia. La evolucion del PIB
per capita es mas favorable, ya que crecid un
8,1% entre 2019 y 2022 en términos
nominales, mas que la media nacional (6,5%).
En este periodo, fue la Unica comunidad
auténoma con un PIB per capita superior a la
media en la que esta variable crecié mas que
el promedio. En 2022 seguia siendo la quinta
region con un mayor PIB per capita en
Esparfia y la ventaja respecto al promedio
esparfiol habia aumentado hasta el 110,3%

frente a un 108,7% en 2019.
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Produccion industrial

INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL EN ARAGON VARIACION DE LA PRODUCCION INDUSTRIAL EN NOVIEMBRE
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El rebote de la produccion industrial fue intenso al crecer un 1,8% en noviembre tras la caida del -0,4% en octubre.
Esto permitié que la tasa interanual se acelerase hasta el 4,6% desde el 1,0%, registrando asi el mayor incremento
desde marzo. Respecto al maximo del ciclo, la produccién industrial aragonesa se sitUa sélo un -0,3% por debajo. Entre
las mayores ramas de la industria aragonesa destaca la expansion de material de transporte (35,0% interanual),
energia (28,4%) y papel (8,3%), mientras que retroceden alimentacion (-1,7%), metalurgia (-6,8%), material y equipo

- ° - o H H - O, . L]
. eléctrico (-6,9%) y maquinaria (-8,8%). iberCaja —e



INDICE DE CIFRA DE NEGOCIOS DEL SECTOR SERVICIOS
160

Cifra de negoclios del sector servic

OS5

VARIACION DE LA FACTURACION EN OCTUBRE
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El comportamiento de la cifra de negocios del sector servicios en Aragén esta siendo negativo en los Ultimos meses.
En octubre cayd por tercer mes consecutivo vy lo hizo un -0,5%. La caida interanval se agudiza hasta el -2,5% (desde
el -1,9%) vy la distancia con el maximo del ciclo alcanzado en marzo de 2023 se amplia hasta el -4,5%. En términos
interanuvales destaca el comportamiento de informacion y comunicaciones (10,9%), actividades administrativas
(8,4%) v hosteleria (7,8%) frente a las caidas de comercio (-3,1%) y transporte y almacenamiento (-9,5%).
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Afiliac
El nUmero de afiliados crecia en diciembre
un 2,6% interanual si tomamos la media del
mes, una tasa muy similar a la media
espainola. En 2023 se habrian creado
15.350 puestos de trabajo. Como en la
serie de Espaia, se aprecia un fuerte
aumento en el empleo de educacién
(+56,1%, +13.950) y una intensa caida del
nomero de afiliados en la administraciéon
pUblica (-24,7%, -10.518) que podria ocultar
un cambio en la contabilizacién. En
conjunto, el empleo aumenta en un 5,1% vy
3.400 puestos de trabajo. El mayor
incremento del empleo se produjo en
transporte y almacenamiento (+6,1%,
+2.000), sequido por industrias extractivas
(+4,2%, 40) y servicios profesionales,
cientificos y técnicos (+4,1%, 1.000),
mientras que se reduciria el empleo del
personal doméstico (-2,7%, -300).
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Tipos de interés a corto plazo

Las reuniones de los principales bancos centrales en diciembre trajeron novedades importantes, sobre todo
en el caso de la Reserva Federal, que pasé a contemplar un recorte en el tipo de intervenciéon de -75 p.b. en
2024 desde el nivel actual de 5,25-5,50%. En los mercados financieros, los inversores esperan una reduccion
mas intensa, que alcanzaria los -150 p.b. y se iniciaria en marzo. Una vez que las tensiones inflacionistas se
han disipado en gran medida, sobre todo si analizamos los datos de IPC sin contar los ficticios alquileres
imputados, sera clave la evolucion de la actividad econémica, que ha resistido mejor de lo previsto hasta la
fecha pero se enfrenta a amenazas como el deterioro de los margenes empresariales, el agotamiento de los
ahorros extraordinarios de los hogares y la necesidad de correccién del déficit pUblico.

El Banco Central Europeo modificdé menos su mensaje a pesar la revision a la baja en cinco décimas de las
previsiones de IPC para el proximo afio y en dos décimas para las de PIB. Adelantd el final de la reinversion
de los vencimientos del PEPP, pero no a marzo como se esperaba sino a julio, y a un ritmo modesto, que
apenas reducira la cartera en -7.500 Mn€ mensuales como media en el semestre. Los miembros del Banco
Central Europeo mantienen que es pronto para pensar en bajadas del tipo de intervenciéon y, desde su
creacion, la autoridad monetaria ha iniciado los ciclos de bajada y subida de los tipos de referencia mas
tarde que la Reserva Federal. A pesar de ello, los inversores estan poniendo en precio un inicio temprano de
la relajacidon monetaria ante la debilidad del crecimiento econdmico vy la intensa desaceleracién de los
precios en el Oltimo trimestre de 2023. Esto se ha reflejado en una moderacién adicional del Euribor a 12
meses, que se sitla por debajo del 3,6%.
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TIpos de intervencidon bancos centrales
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—volucion del EURIBOR

Ultimo EURIBOR vy valor en los periodos previos indicados

Minimo 12 Maximo

15-01-24 1 dia 1 semana 1 mes 2 meses 6 meses Ytd
meses 12 meses
1 mes 3,87 3,89 3,87 3,84 3,79 3,47 1,88 1,98 1,91 3,89
3 meses 3,93 3,93 3,93 3,93 3,99 3,71 2,13 2,34 2,29 4,00
6 meses 3,87 3,90 3,93 3,94 4,08 3,96 2,69 2,88 2,82 4,14
12 meses 3,57 3,64 3,62 3,72 4,03 4,16 3,29 3,34 3,30 4,23

Ultimo EURIBOR vy diferencia en p.b. respecto a los periodos precedentes

. . Minimo 12 Maximo
15-01-24 1dia 1 semana 1 mes 2 meses 6 meses Ytd 1 ano

meses 12 meses

1 mes

3 meses 3,93 0] 0 0
6 meses 3,87 -2 -5 -6
12 meses 3,57 -7 -5 -15
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—volucion del

- URI

SOR

e yribor 3 meses e Eyribor 1 afio

-1
15/01/2019 15/01/2020
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15/01/2021
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—\vOluc
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TIpos de

Los tipos de interés a largo plazo han
rebotado ligeramente tras las fuertes caidas
acumuladas en noviembre y diciembre.

El tipo soberano a diez ahnos de Estados
Unidos cayod hasta el 3,8% a finales de
diciembre después de alcanzar el 5% en
octubre. A mediados de enero se ha
recuperado ligeramente y se sitUa en torno al
4%.

En el caso del bono aleman a diez arios, el
minimo fue del 1,85% desde un maximo del
3%. A mediados de enero se sitUa en el
2,25%.

Las primas de riesgo han permanecido en
niveles moderados, la espanhola continGa por
debajo de los 100 p.b. con el tipo soberano
a diez afios al 3,2%.
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nterés a largo plazo

TIPOS DE INTERES SOBERANOS A 10 ANOS EN ALEMANIA Y ESTADOS UNIDOS
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TIpos de interés a largo plazo

TIPO DE INTERES DE LA DEUDA PUBLICA A DIEZ ANOS PRIMA DE RIESGO DE ESPANA EN PUNTOS PORCENTUALES
6 1,50
] e |talia 1.40 -
e Espafia
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1,20 -
3 1,10
1,00 A
2 ]
0,90 -
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0
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NDOS de Interés de |la deuda
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ca — Aleman
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Interest Rate Swaps (IRS) a largo plazo

IRS EUROPEOS - EVOLUCION RECIENTE

0,5

() afios

e 5 3 110S

=30 afios

10 afios

a-23

52

s-23

0-23

n-23

d-23

IRS EUROPEOS - EVOLUCION EN LOS ULTIMOS 3 ANOS
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Interest Rate Swaps (IRS) a largo plazo
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Interest Rate Swaps (IRS) a largo plazo

Ultimo IRS y valor en los periodos previos indicados

54

Minimo 12 Maximo 12

15-01-24 ldia 1semana 1mes 2meses 6 meses Ytd 1 afio meses meses
1 afio 3,52 3,49 3,55 3,61 3,97 4,07 3,28 3,21 3,19 4,17
2 afios 2,92 2,88 2,92 3,03 3,52 3,76 3,39 3,08 2,78 3,97
3 afos 2,69 2,65 2,68 2,77 3,28 3,48 3,31 2,87 2,52 3,75
4 afos 2,61 2,56 2,58 2,65 3,16 3,30 3,26 2,74 2,41 3,57
5 afos 2,58 2,53 2,54 2,57 3,11 3,18 3,24 2,67 2,36 3,50
6 afios 2,57 2,53 2,53 2,55 3,09 3,10 3,22 2,64 2,34 3,47
7 afios 2,57 2,54 2,54 2,55 3,09 3,05 3,20 2,62 2,34 3,47
8 afos 2,59 2,55 2,54 2,56 3,09 3,01 3,19 2,62 2,35 3,49

Ultimo IRS y diferencia en p.b. respecto a los periodos precedentes
Minimo 12 Méaximo 12
15-01-24 ldia 1semana 1mes 2meses 6 meses Ytd 1 afio meses meses

lafio 352 2 4 10 46 55 |
2afios 2,92 4 0 11 .60 84 47 16 14

3afios 2,69 4 1 7 58 79 61 18 18

Aafios 2,61 4 3 4 56 69 65 14 19

Safios 2,58 4 4 1 54 60 66 10

6afios 2,57 4 4 2 52 53 65 7

7afos 257 4 4 2 51 47 62 5

8afios 2,59 4 4 3 51 42 61 3

9afios 2,60 4 4 3 50 39 59 2
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Interest Rate Swaps (IRS) a largo plazo

Ultimo IRS y valor en los periodos previos indicados

55

Minimo 12 Maximo 12

15/01/2024 1dia 1semana 1mes 2meses 6 meses Ytd 1 afo meses meses
10 afios 2,62 2,59 2,58 2,59 3,12 2,98 3,20 2,64 2,38 3,52
15 afios 2,69 2,66 2,64 2,65 3,19 2,96 3,14 2,63 2,44 3,57
20 afos 2,64 2,61 2,58 2,59 3,12 2,83 2,93 2,47 2,39 3,47
25 afios 2,54 2,52 2,50 2,49 3,00 2,70 2,71 2,30 2,23 3,33
30 afios 2,45 2,43 2,39 2,39 2,90 2,56 2,53 2,14 2,08 3,22

Ultimo IRS y diferencia en p.b. respecto a los periodos precedentes

15-01-24 ldia 1semana 1mes 2meses 6 meses 1 ano Minimo 12 Maximo 12

meses meses
10 afios

15 afios 2,69 3 5 5 -49 -26 -44

20 afos 2,64 3 6 6 -48 -19 -29

25 anos 2,54 2 4 5 -46 -16 -17

30 afios 2,45 3 6 6 -45 -11 -8
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Mercados financieros
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Mercados financieros Ultimo Variacion en puntos basicos o en porcentaje

15-ene.-24 1 dia 1 semana YTD 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses

Tipo BCE 4,50 0 0 0 0 0 50 200
Tipo de depdsito BCE 4,00 0 0 0 0 0 50 200
Tipo Fed 5,50 0 0 0 0 0 25 100
Euribor 3 meses 3,93 0 0 2 -1 -7 22 159
Euribor 12 meses 3,57 -7 -3 6 -4 -61 -59 23
Deuda 2 afos Espaia 3,07 3 -6 7 4 -59 -31 40
Deuda 10 afos Espana 3,15 6 -2 15 9 -89 -24 8
Deuda 10 afos Alemania 2,20 5 1 17 12 -73 -15 11
Deuda 10 afos ltalia 3,78 6 -7 7 2 -118 -23 -11
EUR Inflation Swap Forward 5Y5 2,27 2 -4 0 1 -27 -23 -1
US Inflation Swap Forward 5Y5Y 2,58 -1 3 4 2 -20 -4 11
ltraxx 60 0 -2 2 -2 -27 -10 -20
ltraxx Crossover 325 1 -11 16 -11 -136 -63 -95
Deuda 2 aflos EE.UU. 4,15 0 -22 -10 -31 -101 -62 -4
Deuda 10 anos EE.UU. 3,95 0 -6 9 0 -103 16 42
S&P 500 4784 0,0% 0,6% 0,3% 0,9% 11,8% 5,0% 19,9%
Bolsa de Shanghai 2886 0,1% -0,2% -3,0% -1,5% -4,0% -9,7% -10,5%
Stoxx 600 474 -0,5% -0,6% -1,0% -0,2% 7,8% 2,9% 3,9%
Ibex 35 10077 -0,2% 0,2% -0,2% 0,2% 10,2% 6,6% 13,3%
EURUSD 1,095 0,0% 0,2% -0,8% 0,2% 3,5% -2,5% 1,5%
USDCNY 7,172 0,1% 0,0% 1,0% 0,5% -1,9% -0,1% 5,9%
Petréleo brent 77,9 -1,0% 0,0% 0,3% -1,0% -15,7% -2,1% -9,5%
Volatilidad Stoxx 600 14 1 0 -1 1 -9 7 -3
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Tipos de cambio del euro

EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO EURUSD EN EL ULTIMO ANO
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EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO EFECTIVO REAL DEL EURO EN 25 ANOS
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Renta flja privada

INDICES ITRAXX A 5 AROS. RECOGEN LOS CREDIT DEFAULT SWAPS MAS LIQUIDOS DEL MERCADO EURO
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Renta flja privada
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INDICES ITRAXX A 5 ANOS. RECOGEN LOS CREDIT DEFAULT SWAPS MAS LIQUIDOS DEL MERCADO EURO
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Renta variable

STOXX 600 EUROPEO IBEX 35
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Renta variable europea sectorial

Distribucion
Tecnologia
Construccién
Servicios financieros
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EVOLUCION EN 2023 DE LOS SECTORES DEL STOXX 600 EUROPEO
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Renta

63

variable europea sectorial

EVOLUCION EN LO QUE LLEVAMOS DE 2024 DE LOS SECTORES DEL STOXX 600 EUROPEO
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Anterior Ultimo Fecha
Actividad
P.I.B. i.a. 2,3 -2,8 5,9 2,1 2,4 3,0 [l trimestre
Produccion industrial i.a. -0,9 -7,2 5,8 3,4 -1,0 -0,4 noviembre
Consumo
Ventas minoristas i.a. 5,5 0,2 20,2 9,2 2,2 4,1 noviembre
Renta disponible real i.a. 1,8 7,5 6,3 -4,8 4,0 4,4 noviembre
Consumo personal real i.a. 3,4 -3,8 8,3 2,7 2,1 2,8 noviembre
Tasa de ahorro 7,5 16,3 12,0 3,7 4,0 4,1 noviembre
Confianza
ISM 47,8 52,5 60,7 53,5 46,7 47,4 diciembre
ISM servicios 54,9 54,3 62,4 56,1 52,7 50,6 diciembre
Confianza del consumidor Michigan 99,3 81,5 77,6 59,0 61,3 69,7 diciembre
Precios
I.P.C. i.a. 2,3 1,2 4,7 8,0 3,1 3,4 diciembre
IPC subyacente i.a. 2,2 1,7 3,6 6,1 4,0 3,9 diciembre
Deflactor subyacente consumo 1,5 1,4 3,3 5,0 3,4 3,2 noviembre
Mercado laboral
Tasa desempleo 3,5 8,1 5,4 3,6 3,7 3,7 diciembre
Creacion de empleo no agricola miles 2.011 -9.289 7.267 4.793 173 216 diciembre
Salarios por trabajador i.a. 3,0 4,9 4,3 5,3 4,1 4,2 diciembre
Otros
M 2i.a. 6,7 19,0 16,7 5,2 -3,3 -3,0 noviembre
Crédito sector privado i.a. 4,7 6,7 -0,2 9,2 3,2 2,3 diciembre
Balanza Comercial -616.755 -676.685 -845.047 -945.319 -64.483 -63.207 noviembre
Déficit Corriente/PIB -2,2 -2,9 -3,6 -3,8 2022
Déficit federal (%PIB) -5,7 -14,0 -11,6 -5,5 2022
Tipo de intervencion 2,25 0,25 0,25 2,02 5,50 5,50 diciembre

iberCaja —e



66

AREA EURO 2022 Anterior

Actividad

P.1.B. i.a. 1,6 -6,5 5,3 3,5 0,6 0,0 Il trimestre
Produccién industrial i.a. -3,4 -7,9 8,8 2,3 -6,6 -6,8 noviembre
Consumo

Ventas minoristas i.a. 1,3 -0,9 5,1 0,9 -0,8 -1,1 noviembre
Confianza

PMI manufacturas 46,3 48,6 60,2 52,1 44,2 44,4 diciembre
PMI servicios 52,8 42,5 53,6 52,1 48,7 48,8 diciembre
Sentimiento econdmico 101,5 88,0 110,1 101,8 94,0 96,4 diciembre
Precios

I.P.C. i.a. 1,3 0,3 2,6 8,4 2,4 2,9 diciembre
IPC subyacente i.a. 1,3 0,7 1,5 3,9 3,6 3.4 diciembre
Otros

Tasa desempleo 7.4 8,0 7,7 6,7 6,5 6.4 noviembre
M 3i.a. 5,0 9,0 8,9 5,8 -1,0 -0,9 noviembre
Crédito empresarial i.a. 2,6 6,3 3,5 6,7 -0,3 0,0 noviembre
Crédito personal i.a. 3,5 3,2 4,1 4,3 0,6 0,5 noviembre
Balanza C.C./PIB 2,2 1,6 2,3 -0,7 2022
Déficit PUblico -0,6 -7,1 -5,4 -3,8 2022
Tipo deintervencion 000 _ 000 __ 000 0,67 4,50 diciembre

Actividad

P.1.B. i.a. 6,0 2,3 8,1 3,0 6,3 4,9 Il trimestre
Produccién industrial i.a. 6,9 7,0 4,3 3,7 4,6 6,6 noviembre
Consumo

Ventas minoristas i.a. 8,0 5,0 1,7 -0,2 7,6 10,1 noviembre
Confianza

PMI manufacturas 50,2 51,9 50,3 49,1 49,4 49,0 diciembre

PMI servicios 53,5 55,7 52,7 49,1 50,2 50,4 diciembre

Precios

I.P.C. i.a. 4,5 0,2 1,5 2,0 -0,3 -0,5 diciembre

Precios de produccion i.a. -0,5 -0,4 10,3 3,8 -3,0 -2,7 diciembre
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Actividad

P.I.B. i.a. 2,0 -11.3 5,5 5,5 2,0 1.8 Il trimestre
Produccién industrial i.a. 0,8 -9,5 7,3 2,8 -1,4 0,8 noviembre
Cifra de negocios industria i.a. 2,9 -12,0 16,0 21,5 -2,4 -2,7 octubre
Cifra de negocios servicios i.a. 4,4 -15,7 15,5 20,3 0,4 0,4 octubre
Consumo
Ventas minoristas ajustadas 1,7 -7.1 3,8 0,9 5,3 5,2 noviembre
Confianza consumidor -15,1 -22.8 -12.,9 -26,5 -19,4 -18,6 diciembre
Precios
[.P.C. i.a. 0,8 -0,3 3,0 8,4 3,2 3,1 diciembre
IPC subyacente i.a. 1,0 0,5 0,6 5,1 4.5 3,8 diciembre
Empleo
Tasa desempleo EPA 13,8 15,5 14,8 12,9 11,6 11,8 Il trimestre
Ocupacion EPA i.a. 2,1 -2,9 3,0 3,1 2,9 3,5 Il trimestre
Afiliaciéon desestacionalizada miles 345 -378 789 479 10 23 diciembre
Financiacion
Hogares i.a. -0,1 -0,8 -0,1 0,7 -2,2 -1,9 noviembre
Empresas no financieras i.a. 0,2 3,4 2,9 1,4 -3,2 -3,3 noviembre
Vivienda
Precios de la vivienda (MITMA) i.a. 3,2 -1,1 2,1 5,0 3,0 4,2 Il trimestre
Visados de obra nueva 12m miles 106 86 108 109 112 111 octubre
Venta viviendas (Notariado) 12m miles 574 490 679 721 646 641 noviembre
Otros
PMI manufacturas 47 .4 47,5 57,0 51,0 46,3 46,2 diciembre
PMI servicios 54,9 40,3 55,0 52,5 51,0 51,5 diciembre
Balanza corriente/PIB 2,2 1,2 1,9 1,5 2022
Saldo PUblico/PIB -3,1 -10,1 -6,9 -4,5 2022
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CEPYME

Datos en colaboracion con  pYmes ¥y AUTONOMOS DE ARAGON

Datos Cepyme 1 Anterior Oltimo Fecha Fuente

Tipos de interés TAE nuevas operaciones

Hasta 250.000€ 2,6 2,6 2,3 4,4 6.6 6,1 noviembre BdE
De 250.000€ a 1 Mn€ 1,6 1,7 1,4 3,6 5,3 5,3 noviembre BdE
Méas de 1 Mn€ 1,3 1,4 1,1 3,5 5,3 5,3 noviembre BdE
Importe crédito nuevas operaciones i.a.
Hasta 250.000€ -1,8 -9,0 -5,9 15,7 2,8 4,2 noviembre BdE
De 250.000€ a 1 Mn€ 2,8 28,6 -28,9 8,9 5,2 7,3 noviembre BdE
Mas de 1 Mn€ 1,5 5,5 -19,6 25,7 -18,5 -20,8 noviembre BdE
Indice de confianza empresarial armonizado
Total 132,9 106,8 120,8 126,8 135,9 133,2 IV trimestre INE
Menos de 10 trabajadores 135,9 107,8 122,1 128,4 138,1 134,4 IV trimestre INE
de 10 a 49 136,7 108.,6 122,4 129,6 140,1 136,8 IV trimestre INE
De 50 a 199 129,5 104,7 118,9 124,3 132,9 129,6 IV trimestre INE
De 200 a 999 123,5 100,9 116,2 118,4 126,4 125,8 IV trimestre INE
De 1000 o mas 120,0 99,5 111,4 117,2 120,0 120,7 IV trimestre INE
NUmero de empresas DIRCE en Aragén
Total 90682 88602 89376 89953 2023 INE
Sin asalariados 48849 47282 48235 43013 2023 INE
Dela?2 25187 25380 24878 24788 2023 INE
De3 a5 8671 8388 8456 8318 2023 INE
De 6 a9 3515 3428 3556 3477 2023 INE
De 10 a 19 2350 2142 2237 2337 2023 INE
De 20 a 49 1352 1275 1286 1307 2023 INE
De 50 a 99 409 367 391 374 2023 INE
De 100 a 199 199 194 186 193 2023 INE
De 200 a 249 37 29 41 30 2023 INE
De 250 a 999 89 92 86 91 2023 INE
De 1000 a 4999 21 23 22 21 2023 INE
De 5000 o mas asalariados 3 2 2 4 2023 INE
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Datos en colaboracion con  pYmes ¥y AUTONOMOS DE ARAGON

Anterior Ultimo Fecha Fuente

Datos Cepyme 2
NUmero de exportadores por valor de exportacion en Aragén

De O a 4999€ 2329 2260 3211 2476 1571 ene-oct ICEX
De 5000 a 24999€ 839 819 972 1090 821 ene-oct ICEX
De 25000 a 49999€ 332 283 382 381 307 ene-oct ICEX
De 50000 a 499999€ 759 763 807 868 831 ene-oct ICEX
De 500000 a 5Mn€ 612 610 664 649 645 ene-oct ICEX
De 5Mn€ a 50Mn€ 202 207 221 250 241 ene-oct ICEX
De 50Mn€ a 250 Mn€ 34 28 30 42 28 ene-oct ICEX
Més de 250 Mn€ 7 8 10 10 7 ene-oct ICEX
Exportaciones en Mn€ por tramo de exportadores en Aragén
De 0 a 4999€ 2,6 2,5 3,3 2,7 2,0 ene-oct ICEX
De 5000 a 24999€ OxS) 10,1 11,9 13,2 10,0 ene-oct ICEX
De 25000 a 49999¢€ 11,6 9,9 13,7 13,9 10,8 ene-oct ICEX
De 50000 a 499999€ 140,4 139,7 148,0 156,3 149,2 ene-oct ICEX
De 500000 a 5Mn€ 1020,9 104,4 1148,7 1137,5 1109,9 ene-oct ICEX
De 5Mn€ a 50Mn€ 2816,9 2983,1 3399,0 3813,1 3850,0 ene-oct ICEX
De 50Mn€ a 250 Mn€ 3000,3 2482,4 2600,5 3789,4 2893,7 ene-oct ICEX
Mas de 250 Mn€ 6368,5 6760,1 7183,5 7496,9 6618,3 ene-oct ICEX
% trabajadores segin tamaifio de la empresa en Espaiia
De 1 a 2 trabajadores 6,7% 6,7% 6,4% 6,2% 5,9% 5,9% diciembre MITES
De 3 a 5 trabajadores 8,0% 7,9% 7,7% 7,5% 7,1% 7,2% diciembre MITES
De 6 a 9 trabajadores 7,0% 6,8% 6,8% 6,6% 6,4% 6,5% diciembre MITES
De 10 a 49 trabajadores 21,5% 20,7% 21,2% 21,2% 21,1% 21,1% diciembre MITES
De 50 a 249 trabajadores 17,4% 16,9% 17,0% 17,3% 17,2% 17,0% diciembre MITES
De 250 a 499 trabajadores 6,4% 6,3% 6,3% 6,5% 6,6% 6,6% diciembre MITES
Mas de 499 trabajadores 33,2% 34,7% 34,5% 34,7% 35,7% 35,7% diciembre MITES
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Los datos, estimaciones, valoraciones y proyecciones, asi como el resto del contenido de esta presentacion, son publicados con una
finalidad exclusivamente informativa. Ni Ibercaja Banco, ni ninguno de sus administradores, directores o empleados estan obligados, ya
sea implicita o expresamente, a garantizar que estos contenidos sean exactos, precisos, integros o completos, a mantenerlos
actualizados o a corregirlos en caso de detectar cualquier carencia, error u omision.

Esta presentacion no tiene como finalidad la prestacién de un asesoramiento financiero o la oferta de cualquier clase de producto o
servicios financieros. Ibercaja Banco declina toda responsabilidad en el supuesto que algin elemento de esta presentaciéon sea tenido
en cuenta para fundamentar una decision de inversién. Ibercaja Banco advierte de que esta presentacion puede contener informacion
con proyeccion de resultados futuros; debe tenerse en cuenta que esa proyecciéon no es en ningin caso una garantia de resultados
futuros, sino las opiniones subjetivas de Ibercaja Banco en relacién con la evolucién del negocio, por lo que pueden existir diferentes
criterios y riesgos, incertidumbres y muchos otros factores relevantes que pueden causar que la evolucion real difiera sustancialmente.
En todo caso, los datos que hacen referencia a evoluciones o rentabilidades pasadas no garantizan que la evoluciéon o la rentabilidad
futuras se correspondan con las de periodos anteriores.

Este documento no ha sido presentado ante la Comisidén Nacional del Mercado de Valores (CNMV) para su aprobacidon o registro. En
todo caso, se encuentra sometido al derecho espafiol aplicable en el momento de su creacién, y no se dirige a ninguna persona fisica o
juridica localizables en otras jurisdicciones; razén por la cual puede o no adecuarse a las normas imperativas o a los requisitos legales
de observacién obligada en otras jurisdicciones extranjeras.

Sin perjuicio de régimen legal o del resto de limitaciones impuestas por Ibercaja Banco que resulten aplicables, se prohibe
expresamente cualquier modalidad de explotacion de esta presentacion y de las creaciones y signos distintivos que incorpora,
incluyendo toda clase de reproduccién, distribucion, cesidn a terceros, comunicacion pUblica y transformaciéon, mediante cualquier tipo
de soporte y medio, sin autorizacion previa y expresa de sus titulares respectivos. El incumplimiento de esta prohibiciéon podra
constituir una infraccidn que la legislacion vigente puede sancionar.
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