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Resumen ejecutivo

Las tasas de crecimiento de los precios, sobre todo subyacentes, siguen moderandose de forma mas lenta de lo
deseado. Para los proximos meses se espera que la desaceleracion continUe siendo insuficiente y no se alcancen
a corto plazo los objetivos de los bancos centrales. Esto ha llevado a un endurecimiento del mensaje de la
Reserva Federal y el Banco Central Europeo, que prevén tipos altos durante mas tiempo y a una reaccion de los
mercados financieros que se ha traducido en subidas de los tipos de interés a corto y largo plazo y en la
penalizacion de la renta variable y otros activos de riesgo.

Los datos de actividad siguen mostrando una atonia generalizada, si bien, son mejores en Estados Unidos que en
Europa incluso tras la revision del PIB del segundo trimestre. Los consumidores norteamericanos parecen haber
estado mas dispuestos a gastar el exceso de ahorro acumulado durante la pandemia que los europeos, y también
la politica fiscal ha sido mas laxa en Estados Unidos.

En lo que respecta a Espafna, la revision de la serie de PIB revela una salida mas rapida de la depresion
pandémica que en las estimaciones anteriores, y también trae novedades en cuanto a la composicion del
crecimiento, sobre todo desde el punto de vista sectorial. Las cuentas de los sectores institucionales muestran
una situacidn mas saneada de lo esperado para hogares y empresas a pesar del contexto de inflacién y subida de
los tipos de interés, si bien, el dato agregado oculta situaciones divergentes por niveles de renta y de
endeudamiento neto.
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Preclos en Estados Unidos

VARIACION INTERANUAL DEL IPC EN ESTADOS UNIDOS
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VARIACION MENSUAL DEL IPC EN ESTADOS UNIDOS
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El IPC se desaceler6 hasta el 3,0% interanual en junio para rebotar al 3,7% en agosto ante un menor efecto
deflacionista de los precios energéticos (pasaron del -16,5% interanual de junio al -3,7% de agosto). Por su parte, la
tasa subyacente se fren6 cuatro décimas, hasta el 4,3% interanual, el menor crecimiento desde septiembre de 2021. El
rebote de los precios energéticos no parece de la suficiente entidad como para revertir el proceso desinflacionista de
los bienes (0,2% interanual), los alimentos (4,3%) y los servicios (5,9%, y sélo 3,1% si excluimos los alquileres).
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Preclos en la Zona Euro

VARIACION INTERANUAL DEL IPC EN LA ZONA EURO VARIACION MENSUAL RESPECTO AL PROMEDIO DE LOS ULTIMOS 25 ANOS
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La desaceleracion del IPC de la Zona Euro se intensificd en septiembre. La tasa interanual bajé nueve décimas, hasta el
4,3%. A diferencia de los meses anteriores también se frené de forma notable la tasa subyacente: ocho décimas hasta
el 4,5%. La mayor parte de la desaceleracion fue debida al efecto base, si bien, el crecimiento mensual del IPC
subyacente estuvo por debajo de la media de los Ultimos veinticincos afos, algo que no habia sucedido en los Ultimos
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Por componentes, se intensificd la caida
de los precios energéticos (-4,7% desde
-3,3%) y se desaceleraron desde tasas
muy elevadas los de alimentos (8,8%
desde 9,7%), bienes industriales (4,2%
desde 4,7%) y servicios (4,7% desde
5,5%).

Si analizamos los datos mensuales, el
crecimiento de los precios ha seguido
siendo superior al del promedio de los
Ultimos 25 anos en 10 de los Ultimos 12
meses en el caso del IPCy en 11 de 12
para la tasa subyacente, lo que
implicara resistencia a la baja mas alla
del efecto base moderador que puede
producirse en octubre.
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Preclos en la Zona
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VARIACION INTERANUAL DE LOS PRECIOS EN LA ZONA EURO
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IPC en Espana

El IPC preliminar de septiembre en Espaia
muestra una aceleracién de nueve décimas
hasta el 3,5% interanval. Se trata del tercer
mes consecutivo al alza desde el minimo del
1,9% alcanzado en junio. En sentido
contrario, la tasa subyacente se desacelerd
tres décimas, hasta el 5,8%, el dato menos
inflacionista desde junio de 2022.

Si los crecimientos mensuales continGan por
encima de la media en dos y tres décimas
respectivamente durante el Gltimo trimestre,
el IPC y la tasa subyacente terminarian el
ano convergiendo en torno al 5% interanual.
Si se regresara a los promedios histoéricos,
ambas variables acabarian 2023 en torno al
4,5% interanual.
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Preclos energéticos

INDICES DE PRECIOS DEL GAS Y LA ELECTRICIDAD INDICE Y VARIACION ANUAL DEL IPC DE CARBURANTES Y COMBUSTIBLES
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Con datos desagregados hasta agosto, una de las mejores noticias es que los indices de precios para la electricidad y
el gas se han moderado hasta niveles no muy alejados de los previos a la pandemia y la guerra de Ucrania, de forma
gue no parece haberse producido la subida estructural que se llegé a temer. Respecto a agosto de 2019, el precio de la
electricidad sélo habria subido un 2,7% vy el del gas natural caeria un -6,4%. En el caso de los carburantes y
combustibles, |a correccién ha sido menos completa y todavia son un 26,1% mas caros que en el mismo mes de 2019.
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Resto de partidas

La traslacién de la moderacion del precio de la electricidad y
los carburantes esta siendo escasa. Se aprecia por su efecto
directo en los gastos relativos a la vivienda, que incluyen
gas y electricidad (-18,0% interanual), pero incluso los de
transporte (1,2%) vuelven a crecer después de alcanzar una
caida del -7,6% en junio. Siguen encareciéndose alimentos vy
bebidas no alcohdlicas (10,5%), bebidas alcohdlicas vy
tabaco (7,6%), ocio y cultura (7,0%) y hoteles, cafés y
restaurantes (6,4%). Las tasas interanuales se han
moderado desde maximos (los alimentos llegaron al 16,6%),
pero la subida acumulada es grave en alimentos y bebidas
no alcohdlicas (30,9% respecto a agosto de 2019) vy, en
menor medida, transporte (17,4%), hoteles cafés vy
restaurantes (16,5%), menaje (13,5%) y bebidas alcohdlicas y
tabaco (13,0%). Los alimentos siguen presentando las
partidas mas inflacionistas, tanto en tasa interanual: aceite
de oliva (52,5%), azlcar (42,5%), arroz (21,6%) como en
términos acumulados desde 2019, también liderados por el
aceite de oliva (103,8%) y el azUcar (67,6%).
10

VARIACION DE LOS PRECIOS POR GRUPOS DE GASTO EN AGOSTO DE 2023
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VARIACION INTERANUAL DE LOS PRECIOS DE PRODUCCION
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Precios de produccion en Espana

INDICE DE PRECIOS DE PRODUCCION E iINDICE PARA LOS PRECIOS DE REFINO DE PETROLEO
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La caida de los precios de produccidon en Espafia se intensificé en agosto al alcanzar el -10,0% interanval (desde el -
8,7% de julio). La tasa sin contar la energia se moderd una décima, hasta el 1,7%. La correccién es todavia modesta en
comparacion con el salto previo, pues suben un 41% respecto al mismo periodo de 2019.
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Por divisiones de actividad también se
aprecia la moderacidbn de Ila tasa
interanual en lineas generales, si bien,
aln se dan crecimientos elevados en
fabricaciéon de bebidas (9,8%), industria
alimentaria (9,2%) o minerales no
metalicos (9,1%). Se intensifica la caida
del suministro de energia eléctrica y
gas (-35,5% interanual), pero todavia
presentan una subida del 92,2%
respecto al mismo periodo de 2019.
Los precios del refino de petréleo caen
un -14,9% interanval, pero han subido
un 78,9% desde 2019 vy, este ano,
desde el minimo alcanzado en mayo
han rebotado un 21,6%.
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Precios de produccion en
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Materias primas

PRECIO DEL PETROLEO EN DOLARES POR BARRIL DE BRENT PRECIO DEL GAS DUTCH TTF EN EUROS POR MWH
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Los recortes de produccion de la OPEP+ dispararon el precio del petréleo hasta los 97 ddélares por barril de brent, un
nivel superior al de un afio antes, si bien, en los dias posteriores se produjo una brusca correccion hasta 85 dolares.

En Europa, el precio del gas cotiza en torno a los 40 euros por MWh. E| futuro de diciembre se acercd a los 60 euros
con las huelgas en Australia, pero ha pasado a moderarse hacia los 40€.
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Revision del PIB en Estados Unidos

PIB Consumo privado Consumo publico Inversion Ap. Inventarios Ap. Dem. externa

TTA T1,12 TTA T1,12 TTA T1,12 TTA T1,12 TTA T1,12 TTA T1,12

oyyilivyl -0,6 1,9 2,0 2,2 -1,9 -1,6 -0,2 1,8 -1,9 11 0,5 -1,0
Q3 2022 Ny 1,7 1,6 1,9 2,9 -0,6 -4,3 11 -0,4 0,3 2,5 -0,1
Q4 2022 s 0,7 1,2 1,2 5,3 0,8 -5,4 -0,8 1,5 -0,3 0,3 0,1
Q12023 vy 1,7 3,8 2,1 4,8 2,7 3,1 -1,8 -2,3 -0,8 0,6 0,9
Oyltrel 21 2,4 0,8 1,8 3,3 4,1 5,2 -0,5 -0,2 -0,4 0,1 0,9

TTA: tasa trimestral anualizada

La revision del PIB del segundo trimestre en EE.UU. ha sorprendido al ser significativa en el consumo privado, que
s6lo crecido un 0,8% en tasa trimestral anvalizada y no un 1,7%. En sentido contrario, fue mas intenso que lo
anunciado el rebote de la inversidon y se extenderia al primer trimestre del aio tras una revision de +1,3 p.p.y +3,5 p.p.

respectivamente en la tasa trimestral anuvalizada.
iberCaja —e
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Ingresos vy gastos de los hogares

VARIACION INTERANUAL DE LA RENTA Y EL CONSUMO TASA DE AHORRO DE LOS HOGARES EN ESTADOS UNIDOS
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La renta disponible de los hogares crecia en agosto un 3,8% interanual en términos reales, v el consumo personal un
2,4%. Los datos mensuales son menos favorables: -0,2% la renta disponible y +0,1% el consumo. La tasa de ahorro
continUa en niveles bajos: 3,9% frente a un promedio historico del 5,9%. No obstante, si calculamos el exceso de
ahorro de la pandemia como la diferencia acumulada sobre la tasa de ahorro de los dos afios anteriores (6,9%) nos
mostraria que aln no se ha gastado en su totalidad, sino que aldn quedaria en torno a un 7,5% de la RBD.
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Ventas minoristas

P P
EVOLUCION DE LAS VENTAS MINORISTAS NOMINALES Y REALES VARIACION DE LAS VENTAS EN AGOSTO DE 2023
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Las ventas minoristas crecieron mas de lo previsto en agosto, un 0,6%. A pesar de ello, el incremento en términos
reales seria nulo. La tasa interanual se sit0a en el 2,5% (vs 3,7% en el IPC). La subida del precio de los carburantes se
tradujo en un incremento mensual de las ventas en gasolineras (5,2%) y también aumentaron las ventas de ropa y
accesorios (0,9%) y electrénica (0,7%), pero cayeron las de muebles (-1,0%) y equipo deportivo (-1,6%). Sin embargo,
en términos interanuales todavia caen con fuerza las ventas en gasolineras (-20,9%), mientras que crecen las de

O, 1 O, H O,
restaurantes (11,0%), internet (8,8%) y farmacia (7,4%). iberCaia E
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La producciéon industrial de Estados
Unidos crecidé un 0,4% en agosto tras el
incremento del 0,7% en julio (revisado a
la baja desde el 1,0%). La tasa interanual
mejord dos décimas, hasta un todavia
modesto 0,2%. La produccidbn se
encuentra un -0,6% por debajo del
maximo histérico.

Por ramas, destaca en el mes el
crecimiento de maquinaria (2,0%),
metales (1,6%) y otros bienes duraderos
(1,5%), mientras que caen textiles (-
2,4%), ropa (-3,5%) y vehiculos (-5,0%). A
pesar de ello, vehiculos presenta el
mejor comportamiento interanual (5,9%),
seguido por transporte (5,5%). El mas
negativo es para muebles (-7,3%).
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Producclion industrial
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anza comercial

Sa

VARIACION INTERANUAL DEL COMERCIO EXTERIOR SALDO COMERCIAL DE BIENES Y SERVICIOS EN ESTADOS UNIDOS
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Las importaciones (-4,4% interanual) siguen cayendo mas que las exportaciones (-2,1%), de forma que se continUa
reduciendo el abultado desequilibrio comercial tras los maximos alcanzados el aflo pasado. En datos acumulados de
doce meses, el déficit comercial ha pasado a -814.000 MnS desde -976.000 Mn€.
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Covuntura econdmica en China

Los datos de actividad presentan una timida
mejora en agosto. Las ventas minoristas pasan a
crecer un 4,6% interanuval (desde 2,5%) con un
incremento mensual del 0,3%, la produccion
industrial un 4,5% interanuval (desde 3,7%) con
incremento en el mes del 0,5%, vy la produccién de
servicios aumentaba un 6,8% interanual (desde
5,7%). Sin embargo, la inversion acumulada hasta
agosto empeora dos décimas, hasta el 3,2%
interanual, en comparaciéon con la acumulada hasta
julio. La caida de la inversién inmobiliaria alcanza el
-8,8% interanual de enero a agosto. Los datos del
sector inmobiliario no mejoran, de hecho las ventas
de viviendas acumuladas hasta agosto caen un -
1,5% interanual después de caer un -30,3% en el
mismo periodo del afo pasado. Ademas, empeoran
desde el crecimiento del 0,7% de enero a julio.
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Preclos y comercio exterior

VARIACION INTERANUAL DEL IPC EN CHINA

COMERCIO EXTERIOR DE CHINA ACUMULADO EN DOCE MESES
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El IPC de China rebotd en agosto hasta el 0,1% interanval desde el -0,3% alcanzado en julio. Se mantuvo la caida de
los alimentos (-1,7%), pero se aceleraron los precios de los servicios hasta el 1,3%. La tasa subyacente permaneci6
estable en el 0,8%. Los precios de produccion siguieron en negativo, si bien, la caida interanual se moderé hasta el -
3,0% desde el -4,4%. En cuanto al comercio exterior, las exportaciones caian un -9,5% interanual en agosto (desde el -

15,4% de julio) y las importaciones un -7,3% (desde — 12,4%).
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La produccién industrial cay6 un -1,1% en
julio, dejando la tasa interanual en el -2,2%.
La producciéon se encuentra un -3,9% por
debajo del maximo alcanzado en diciembre
de 2021. Entre los mayores paises, cae la
produccion en tasa interanual en Alemania
(-2,5%) e Italia (-2,1%), mientras que
aumenta en Francia (2,8%). En todos se
encuentra por debajo de los niveles de
2019: Alemania (-7,2%), Francia (-4,3%) e
Italia (-2,7%). Por sectores, lideraban el
crecimiento otro equipo de transporte
(11,0% interanual), reparaciones e
instalaciones (8,6%) y automoviles (8,0%).
En sentido contrario, caia la producciéon en
la mayor parte de las industrias, de forma
mas acusada en calzado (-8,2%), madera (-
9,5%) y minerales no metalicos (-10,6%).
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Producclion industrial

Otro equipo de transporte
Reparaciones e instalaciones
Automdviles

Productos eléctncos y electronicos
Productos farmaceéuticos
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Ventas minoristas

VOLUMEN DE VENTAS MINORISTAS EN LA ZONA EURO VARIACION INTERANUAL DE LAS VENTAS MINORISTAS EN LA ZONA EURO
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Las ventas minoristas de la Zona Euro no remontan. En agosto cayeron un -1,2% adicional. Desde el maximo
alcanzado en 2021 han bajado un =-4,7%. Las caidas desde maximos son mas acusadas en productos que se han
encarecido, como la gasolina (-7,8%) v los alimentos (-9,1%). La caida interanual fue del -2,1%, con retrocesos en
Alemania (-2,3%) y Francia (-3,7%).
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Tasa de ahorro
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TASA DE AHORRO EN LA ZONA EURO
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La tasa de ahorro en el segundo trimestre se incrementdé hasta el 14,8% de la renta bruta disponible frente a un
promedio en 2019 del 13,1% y un promedio histérico del 12,9%. Si calculamos el exceso de ahorro en la pandemia
como la diferencia con la tasa de ahorro de 2019, se aprecia que el exceso de ahorro acumulado no sélo no se ha
gastado a pesar de la inflacién, sino que alcanza nuevos maximos por encima del 12% de la renta bruta disponible.
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Tasa de paro

La tasa de paro de la Zona Euro sigue
marcando minimos de ciclo y se situd
en agosto en el 6,4%, un punto
porcentual menos que antes de que
comenzase la pandemia.

En grafico de la derecha tenemos la
desigual distribucidbn por paises, con
tasas que van del 2,7% en Malta al
11,5% en Espafla, y cémo ha
aumentado desde minimos del Ultimo
afo en algunos paises, como es el caso
de Estonia, Finlandia, Austria o Letonia.
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Preclios de la vivienda

VARIACION INTERANUAL E INDICE
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Los precios de la vivienda caian en la Zona Euro un -1,7% interanual
en el segundo trimestre de 2023. La subida de los tipos de interés
parece estar provocando su contencién, si bien, el comportamiento
por paises presenta notables divergencias, pues los datos van del
crecimiento del 8,7% en Portugal al desplome del -9,9% en Alemania.
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Revision del PIB
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La revision de la serie de PIB ha sido significativa. En el segundo trimestre de 2023 la situacién seria un 1,6% mejor
que en la anterior estimacion: el PIB habria crecido un 2,0% respecto al Ultimo trimestre de 2019 en vez de un 0,4%.
Con la revisidon, la tasa interanual se eleva hasta el 2,2% desde el 1,9% estimado anteriormente y, aunque el PIB no
creciera nada en el segundo semestre del aino, el crecimiento anual de 2023 alcanzaria el 2,3%.
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Revision del

Desde la perspectiva de la demanda destaca
la revision a la baja de las importaciones de
servicios (-8,6% en el T2 2023 respecto al
T4 2019 en vez del +4,4% de la estimacion
anterior), las exportaciones de servicios
(+23,1% desde +33,5%), la inversién en
construccion no residencial (+4,1% desde
+9,6%) Yy en maquinaria y equipo (-6,6%
desde -3,5%). En sentido contrario, se revisa
al alza la inversibn en construccion
residencial (-7,0% desde -12,9%), el
consumo privado (-1,1% desde -3,4%) y el
consumo publico (+9,1% desde +7,5%).
También se revisan al alza, en contra de las
de servicios, las importaciones de bienes
(+9,6% desde +7,0%) y las exportaciones de
bienes (+2,6% desde -0,9%).
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Revision del PIB

Desde el punto de vista de la oferta, lo mas
sorprendente es la revision a la baja en casi -
20 puntos porcentuales del valor anadido del
sector agropecuario, que pasa a estar un -
16,5% por debajo del nivel de 2019 (en vez de
un +3,4% por encima). También sorprende que
no se revise a al alza sino a la baja el valor
afadido de la construccion (-10,3% por debajo
en vez de un -6.8%). En sentido contrario, se
revisan al alza finanzas y seguros (+14,4% por
encima en vez de -4,7% por debajo), servicios
inmobiliarios (+2,8% en vez de -3,5%),
profesionales y administrativos (+8,7% desde
3,3%) e industria manufacturera (+2,8% desde
-2,5%). La mejor evolucidén seguia siendo la de
informacion y comunicaciones (+17,0% desde
+16,1%).
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Cuentas de los sectores institucionales

Capacidad (+) / Necesidad (=) de financiacién de la economia nacional

Porcentaje sobre el Producto Interior Bruto trimestral
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En el segundo trimestre de 2023, la capacidad de financiacion de la economia espafiola volvié a ser muy elevada
(3,5% del PIB), aunque sin alcanzar el extremo del primer trimestre. Sin embargo, la necesidad de financiacién de las
administraciones pUblicas continla siendo alta: -4,4% del PIB en el trimestre.
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Cuentas de las empresas

EBE COMO PORCENTAJE DEL VAB DE LAS EMPRESAS CAPACIDAD DE FINANCIACION ACUMULADA EN CUATRO TRIMESTRES
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El excedente bruto de explotacion de las empresas no financieras como porcentaje del VAB lleva tres trimestres
estable en torno al 41,5%, muy por encima de los afios de mayor repercusion de la pandemia, 2020 y 2021, pero sin
recuperar el 43,5% promedio de 2013-2019. La tasa de inversion se mantiene en niveles bajos e incluso empeoro,
hasta el 22,5%, minimo desde 2015, y casi dos puntos porcentuales por debajo del promedio del ciclo anterior. La
capacidad de financiacion se mantiene en niveles holgados: 40.500 Mn€ acumulados en un afio.
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Cuentas de los hogares

Ahorro F'E los hogares ) ) ) CAPACIDAD DE FINANCIACION ACUMULADA EN CUATRO TRIMESTRES
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La tasa de ahorro de los hogares se mantuvo en cotas superiores a las medias histéricas por tercer trimestre
consecutivo. Se situd en el 11,7% frente a un promedio del 6,8% de 2013 a 2019. La renta bruta disponible creci6 un
12,2% interanual en el segundo trimestre. El aumento del consumo fue mas modesto: del 5,6% interanual y mas adn el
de la inversion: 2,3%. Interanual. Recordemos que el IPC crecié en ese mismo periodo un 3,1% interanual. Con todo lo
anterior, la capacidad de financiacion de los hogares se estaria recuperando, en términos acumulados de cuatro

trimestres alcanzaria los 28.400 Mn€. iberCaiq —e
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Ventas minoristas

VARIACION MENSUAL DE LAS VENTAS MINORISTAS iNDICE DE VENTAS MINORISTAS EN ESPANA
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Las ventas minoristas crecieron un 0,4% en agosto y encadenaron el sexto mes consecutivo al alza, algo que sélo se

vio una vez en el ciclo expansivo 2013-2019. Y si no fuera por la muy timida cesion de febrero (-0,03%), nos iriamos

a 13 meses consecutivos de aumentos, o que resulta aln mas extraordinario, sobre todo si lo comparamos con la

volatilidad de los datos durante la primera fase de recuperacion tras la pandemia. La tasa interanual alcanzaria el

7,2% y el volumen de ventas en agosto superaria en un 2,8% el de febrero de 2020, algo llamativo en el actual

periodo de inflacion y subida de los tipos de interés. . .
iberCaja —e
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Ventas minoristas

EVOLUCION DE LAS VENTAS MINORISTAS POR ESTABLECIMIENTO CON BASE 100 EN FEBRERO DE 2020
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Ventas minoristas

EVOLUCION DE LAS VENTAS MINORISTAS POR TIPO DE BIENES CON BASE 100 EN FEBRERO DE 2020
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Por tipo de bienes, las ventas de alimentacién no se resintieron durante el confinamiento y posteriormente han

permanecido estancadas o ligeramente a la baja, acusando pero sélo de forma moderada la fuerte subida de los
precios. En las estaciones de servicio se hundieron por las restricciones a la movilidad pero se habian mas que
recuperado en 2022 antes de corregir este ano. Las de equipo del hogar se dispararon tras el confinamiento y han

permanecido estables o a la baja desde 2021, mientras que la recuperacién de las ventas de equipo personal y, en
menor medida, otros bienes, fue tardia y ha ganado impulso en 2023.

7 iberCaja ~&:



Cifra de negocios empresarial

VARIACION EN JULIO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS DEL SECTOR SERVICIOS

La facturacién empresarial reboto en julio en
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Pernoctaciones hoteleras

PERNOCTACIONES RESPECTO AL MISMO MES DE 2019 VARIACION INTERANUAL DE LOS PRECIOS HOTELEROS
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Las pernoctaciones hoteleras en Esparia crecieron un 1,1% interanual en el mes de agosto, con un comportamiento
marcadamente mas positivo en el turismo extranjero (+4,6%) que en el nacional (-4,1%). El crecimiento de los precios
hoteleros se aceleré una décima, hasta el 6,3% interanual.
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Mercado inmobiliario

COMPRAVENTAS DE VIVIENDAS SEGUN LA SERIE DEL NOTARIADO NUMERO DE HIPOTECAS CONCEDIDAS EN 12 MESES
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La caida de las ventas de viviendas en julio era del -18,5% interanual segin la serie del notariado y un -10,1% segun la
del registrado que recoge el INE. La caida de enero a julio respecto al mismo periodo del ailo anterior alcanza el -
13,8% vy el -5,4% respectivamente. En términos acumulados de 12 meses estamos en 660.000 viviendas vendidas en
la serie del notariado, -11% por debajo del maximo de 740.000 en septiembre de 2022. En la misma linea, el nOUmero de
hipotecas concedidas cayd un -18,8% interanual en julio, el importe medio un -2,1% (hasta 143.412€) y el importe total
concedido un -20,9%. Hasta julio, la caida del nUmero de hipotecas concedidas es del -14,4%, en el importe medio del
-1,9% vy en el importe total concedido del -15,8%. El nUmero de hipotecas habia alcanzado un maximo de 467.000 en

doce meses hasta noviembre de 2022. En julio, este dato se habia reducido hasta 425.000. iberCaiq .e
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Producclion industrial

VARIACION DE ENERO A AGOSTO RESPECTO AL MISMO PERIODO DEL ANO ANTERIOR

Oftras industrias extractivas
Otro equipo de transporte

La produccién industrial cayé un -0.8% 21,27

en agosto. La caida interanual se agrava
hasta el -3,4% y respecto al maximo del
ano pasado ha descendido un =4,2%.

De enero a agosto, la produccién
industrial espanola habria bajado un -
0,9% interanual. Los fuertes incrementos
de la produccion en ramas como las
industrias extractivas (21,2%), equipo de
transporte (12,0%), farmacia (11,2%),
equipo eléctrico (11,1%) o automocion
(10,6%) se ven contrarrestados por los
datos negativos de 16 de los 25
principales sectores, con las caidas mas
acusadas en papel (-8,3%), calzado vy
cuero (-9,2%), confeccion (-10,5%) vy
madera (-18,6%).
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Balanza comercial

Las exportaciones espaiolas cayeron un -5,0%
interanual en julio por la bajada del volumen (-4,3%)
y los precios (-0,7%). Las importaciones
descendieron un -8,4% interanuval (-5,9% en
volUmenes y -2,7% en precios). Con datos de enero
a julio, las exportaciones crecen un 3,3% (+5,9%
precios y -2,5% volimenes), mientras que las
importaciones caen un -3,7% (+1,5% precios y -
5,2% volUmenes). De enero a julio destaca el
aumento de las exportaciones de automoviles
(29,4%) y bienes de equipo (13,2%) frente a las
caidas de productos energéticos (-19,8%), materias
primas (-16,0%) y semimanufacturas (-10,6%). El
comportamiento sectorial es similar en las
importaciones. Por otra parte, el déficit comercial
acumulado hasta julio se reduce a -21.300 Mn€
desde los -38.500 Mn€ del afio pasado, en buena
parte por productos energéticos (-19.300 Mn€
desde -31.000 Mn€).
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Afiliaciones a la sequridad social

El nUmero de afiliados a la seguridad
social en Espafia aumentdé en 13.000
personas en el mes de septiembre.
Continla asi el enfriamiento del mercado
laboral tras el sorprendentemente positivo
inicio de aino. Hasta mayo se crearon
94.000 puestos de trabajo mensuales,
mientras que de junio a septiembre el
incremento se ha reducido a menos de
7.000. El crecimiento interanual adn es
notable: 2,7%, pero el trimestral se
modera hasta un modesto 0,2% tras los
extraordinarios 1,4% y 0,9% de los dos
trimestres anteriores. El nUmero de
afiliados, como siempre hablando en
términos desestacionalizados, se situdé en
20,74 millones
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VARIACION MENSUAL DEL NUMERO DE AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL
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Afillaciones a la

Desde un punto de vista sectorial, si
tomamos la evolucion desestacionalizada
desde mayo hasta septiembre, no se
aprecia un deterioro muy acusado salvo
en el sector de administracion publica (-
2,3%). Estos datos no incluyen los
regimenes especiales agrario, del hogar,
del mar y del carbdén, lo que afecta a los
sectores marcados con un asterisco en el
grafico, pues sbélo consideran los
trabajadores del régimen general y los
autébnomos dentro de los mismos. En
cuanto a los sectores donde aumenta el
nimero de afiliados destaca educacion
(9,0%), sequido por servicios de ocio
(3,7%) e informacion y comunicaciones
(1,8%).
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seguridad social

VARIACION DEL NUMERO DE AFILIADOS DESDE MAYO HASTA SEPTIEMBRE

Actividades artisticas y de entretenimiento _ 3,7%
Informacién y comunicaciones - 1,8%
Actividades profesionales, cientificas y técnicas - 1,5%
Actividades inmobiliarias - 1,5%
Suministro de energia eléctrica, gas - 1,4%
Actividades financieras y de seguros - 1.3%
Transporte y almacenamiento - 1,3%
Actividades sanitarias v de servicios sociales - 1,1%
Suministro de agua, saneamiento - 0,8%
Actividades administrativas y servicios auxiliares . 0, 7%
Otros servicios . 0, 7%
Industria manufacturera . 0,5%
Hosteleria l 0Q,4%
Comercio I 0,3%
Construccién I 0,2%
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca* 0,0%
Personal doméstico™ -1,2% -
Industrias extractivas* -1,2% -
Administracién Pdblica | -2,3% -

-4% -2% 029 2% 4% 6% 8% 10%

iberCaja —e



RTE

Trabajadores en

TRABAJADORES EN ERTE POR DIiA Y MEDIA MENSUAL VARIACION DE LOS AFILIADOS EN ERTE DE MAYO A SEPTIEMBRE (MAYORES
50.000 INCREMENTOS Y DECREMENTOS)
45.000 Personas Porcentaje
s :23 Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 439 0,9%
27 Fabricacion de material y equipo eléctrico 282 0,8%
o "5 Industria del cueroy del calzado 17 0,5%
e g Actividades juridicas y de contabilidad 103 0,1%
o "'5) Almacenamiento y actividades anexas al transporte -114 0,1%
o " 17 Industria del papel 120 0,2%
15000 "07 Extraccion de minerales metalicos 137 1,8%
10000 "5 Transporte aéreo A4 0,1%
" 13 Industriatextil -265 0,4%
o "5 Senicios de alojamiento 145 0,2%

0
a-22 m-22 22 22 a-22 s22 022 n22 d-22 e23 f23 m-23 a-23 m-23 23 23 a-23 s23

El nUmero de trabadores en ERTE se ha estancado en torno a 11.500, lo que apenas supone 1 de cada 1.800 afiliados.
Desde mayo ha aumentado el nUmero de personas en ERTE en sectores como la industria de productos minerales no

metalicos, la de material y equipo eléctrico o el calzado, pero en ninguna de ellas alcanza niveles superiores al 1% del
total de afiliados del sector.
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-stimacion del PIB del sequndo trimestre

ESTIMACIONES DE CRECIMIENTO TRIMESTRAL DEL PIB EN ARAGON CRECIMIENTO INTERANUAL DEL VALOR ANADIDO
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0,5 -+ 0 -

0,0 -~
-10 4

05 - 7 NS —VAB Industria manufacturera
-20 ——=WAB Construccién

-1,0 -
30 - —\AB Total Servicios

-1,5 A

-40
jun-11  jun-12  jur-13  jun-14  jun-15  jun-16  jun-17  jun-18  jun-19  jun-20  jun-21  jun-22  jun-

-2,0

Q12021 Q22021 Q3 2021 Q42021 Q12022 Q2 2022 Q3 2022 Q4 2022 Q1 2023 Q2 2023

El IAEST ha estimado el crecimiento del PIB en Aragdn en el segundo trimestre y presentaria un incremento del 0,5%
(dos décimas superior al calculo de la AIREF) con una tasa interanval del 2,4% (once décimas por encima de la AIREF).
Desde la perspectiva de la oferta destacaria el crecimiento en servicios de comercio, transporte y hosteleria (4,6%
interanual), administracion puUblica, educacion y sanidad (2,9%) y de la industria manufacturera (2,3%) frente a un
crecimiento mas languido de construccion (0,7%) y una caida del valor afiadido agropecuvario (-3,1%).
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-stimacion del PIB del sequndo trimestre

VARIACION INTERANUAL DE LOS COMPONENTES DEL PIB ARAGONES DESDE LA PERSPECTIVA DE LA DEMANDA

50 100
= Consumo privado

40 -
-] nversién en construccién 80 - — Exportaciones de bienes y servicios

30 o

Inversién en bienes de equipo —Importaciones de bienes y servicios

60 -

40

20 -

-20 -

-40 -

-50 -60
11 j-12  j-13 j-14 j15 j-16 17 j-18 19 j-20 j-21 22 23 j-11 j-12 j-13 j-14 j-15 j-16 j-17 j-18 j-19 j-20 j-21 j-22 j-23

Desde la perspectiva de la demanda, el consumo de los hogares aumentaria un 2,0% interanual, la inversion en bienes
de equipo un 2,9% y en construccion un 3,2%. El mayor incremento provendria del consumo publico (4,1%), mientras
que la demanda externa presenta un estancamiento de las exportaciones (0,0%) y una fuerte expansiéon de las
importaciones (31,4%).
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La produccién industrial cayé un =-3,0% en
el mes de agosto, lo que lleva la tasa
interanual hasta el -1,2%. El retroceso
desde el maximo del afio pasado es del -
4,2%. La variabilidad de Ilos datos
mensuales esta siendo bastante alta.

De enero a agosto, la produccién industrial
aragonesa ha crecido un 0,5% respecto al
mismo periodo del ano anterior. Por
ramas, destaca la fuerte expansion en las
industrias extractivas (146,4%). También
crecen ramas con un mayor peso
econdbmico como material de transporte
(6,7%), alimentaciéon y bebidas (4,5%) vy
energia (1,5%). Las mayores reducciones
de la produccidbn se dan en material y
equipo eléctrico (-9,6%), quimica vV
farmacia (-9,8%) y madera (-16,0%).
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Producclion industrial

VARIACION DE ENERO A AGOSTO RESPECTO AL MISMO PERIODO DEL ANO ANTERIOR

Extractivas

Material de transporte
Alimentacién y bebidas

Energia

Total

Productos minerales no metalicos
Caucho y plasticos

Magquinaria y equipo

Papel, artes graficas

Textil, confeccién, cuero y calzado
Metalurgia

Muebles, otras manufacturas y reparacion
Material y equipo eléctrico

Quimica y p. farmacéuticos

Madera y corcho -1

-409%-20% 0%

6,7%

4,5%

1,5%

0,5%

-1,2%

-2,8%

-3,9%

-3,9%

-5,2%

-5,3%

6,4%

20% 40% 60% 8026100942024 4024 60%
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Sector serviclos

La cifra de negocios del sector servicios
reboté un 0,3% en julio, pero la tasa
interanval permanecié en negativo: -
0,5%.

Los datos acumulados de enero a julio
presentan una expansion del 4,3%
interanual. De enero a julio destaca el
aumento de la facturacién en servicios
administrativos (7,2%), comercio (6,4%) vy
hosteleria (4,1%), mientras que caen otros
servicios (-1,3%), los profesionales vy
cientificos (-3,5%) y los de transporte y
almacenamiento (-8,8%). La cifra de
negocios de estos dos sectores ha pasado
a estar por debajo del mismo periodo del
ano 2019, en fuerte contraste con el
aumento de la facturacion del comercio.
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VARIACION DE ENERO A JULIO INTERANUAL Y RESPECTO AL MISMO PERIODO DE 2019

Administrativos y auxiliares

Comercio

General

Hosteleria

Otros servicios

Profesionales y cientificos

Transporte y almacenamiento

B Interanual @ Respecto a 2019
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Pernoctaciones hoteleras

PERNOCTACIONES RESPECTO AL MISMO MES DE 2019 VARIACION INTERANUAL DE LOS PRECIOS HOTELEROS

120%

30

B Extranjeros  EMMEspafioles =Total

20 -
110% -
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90% - -10 -
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22 m-22 a-22 m-22 j22 22 a22 s22 0-22 n-22 d-22 e23 23 m-23 a-23 m-23 j23 23 a-23 j07 j-08 j09 j10 j11 j12 j13 j14 15 j16 17 j18 19 20 j21 22 j23

En Aragdn, el comportamiento de las pernoctaciones hoteleras en agosto fue menos favorable que en el conjunto de
Espafia. Cayeron un -2,6% interanuval (-4,7% extranjeros y -2,0% espaiioles). Ademas, el crecimiento de los precios
hoteleros se desacelerdé dos décimas, hasta el 3,9% interanual.
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Afillaciones a la seguridad socia

Afiliaciones. Corregido de efectos estacionales y de calendario.

6%

Unidad: porcentaje

4% - 50 -

4,0 4

ar
2% 3,0 4
20 1

1,0 4

0%

-2%

-4%

-6%

A

o
"
w
[~}

o NN ® ® ® ® OO DO 0 0 O - - = NN NN OO O
—8/6 e e, g g cems. s e, e, g oagesl  GNE QW OGN BN OGN QN N SN BNIRN BN SN N SN N
© © © © © © © © O O O © O O O O O O O O & o © © ©

N &N &N &N &N &N &N &N &N &N N &N N &N N N N &N N N N N N N~

: E EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE
-10% F F F F F FFFFFFFRFFPFEFEerFEFFEFFFEFFE
= 2T s E T aEE T E=E P - = = 2 = =

j-09 j10 j11 j12 13 j14 j15 j16 17 18 j19 j20 j21 j22 j23

El crecimiento del nUmero de afiliados el Gltimo dia del mes se aceleré hasta el 3,5% interanual desde el 2,6%. Se
confirma asi la mejora de los datos de empleo en el trimestre: segin la serie desestacionalizada del IAEST, el
crecimiento del nUmero de afiliados fue del 1,1%, superando ampliamente el 0,5% del trimestre anterior y alcanzando
un nuevo maximo desde el Ultimo cuarto de 2021. Por otra parte, el paro caeria en Aragén un -1,5% en septiembre. La
caida interanval del paro seria del -10,6%, mejorando el -7,5% del conjunto de Espafa.
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Tipos de interés a corto plazo

Las reuniones de los bancos centrales de septiembre revelaron una vision mas alcista sobre la inflaciéon y
los tipos de interés de lo esperado por los inversores. Esto que se tradujo en una subida de las referencias
a corto vy largo plazo durante las semanas siguientes.

El endurecimiento del mensaje en Estados Unidos llegé sin una subida del tipo de intervenciéon por parte
de la Reserva Federal (se mantuvo en el rango 5,25-5,50%), pero si se reviso al alza en medio punto el
objetivo para el tipo de referencia en 2024 y 2025.

El Banco Central Europeo subiod los tres tipos de intervencion. Fue el décimo movimiento consecutivo, de
forma que acumulan un incremento de 450 p.b. en apenas 14 meses. El tipo de referencia se sitba en el
4,5%, el de la facilidad de depdsito en el 4,0% y el de la facilidad de crédito en el 4,75%. El tipo de
referencia no habia estado a este nivel desde julio de 2001 (cuando el euro existia pero no circulaba
fisicamente) y se queda un cuarto de punto del maximo histérico alcanzado en ese ciclo (lo mantuvo entre
octubre de 2000 y abril de 2001). Si hablamos de la facilidad de depédsito, el 4% actual es el maximo
histérico desde que existe el BCE.

El mensaje de tipos altos durante mas tiempo de las autoridades monetarias se ha dejado notar en los
mercados financieros. En el caso del Euribor a 12 meses, se han alcanzado nuevos maximeos de ciclo por
encimadel 4,2%.
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Tipos de intervencidon bancos centrales
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-volucion del EURIBOR

Ultimo EURIBOR y valor en los periodos previos indicados

Minimo 12 Maximo

05-10-23 1 dia 1 semana 1 mes 2 meses 6 meses Ytd
meses 12 meses
1 mes 3,83 3,83 3,85 3,63 3,64 2,89 1,88 0,78 0,66 3,89
3 meses 3,97 3,96 3,96 3,80 3,75 3,08 2,13 1,29 1,17 3,98
6 meses 4,13 4,13 4,13 3,94 3,95 3,34 2,69 1,90 1,73 4,14
12 meses 4,21 4,21 4,22 4,07 4,06 3,58 3,29 2,55 2,36 4,23

Ultimo EURIBOR vy diferencia en p.b. respecto a los periodos precedentes

. . Minimo 12 Maximo
05-10-23 1dia 1 semana 1 mes 2 meses 6 meses Ytd 1 ano

meses 12 meses

1 mes
3 meses 3,97
6 meses 4,13

12 meses 4,21
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—volucion del
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SBOR

e yribor 3 meses e Eyribor 1 afio

-1
05/10/2018 05/10/2019
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Tipos de interés a largo plazo

La persistencia de la inflacion vy el
endurecimiento del mensaje de los bancos
centrales han contribuido a un nuevo
incremento de los tipos de interés a largo
plazo. La referencia soberana a diez afhos de
Estados Unidos ha subido hasta nuevos
maximos. Se llegd a acercar al 4,9% para
luego corregir hasta el 4,75%, un nivel que
supera en 45 p.b. el del informe anterior. El
tipo a diez afios aleman ha subido 30 p.b. en
el mismo periodo, hasta el 2,9%, después de
alcanzar un maximo intradia superior al 3%.

Las primas de riesgo se han incrementado en
este movimiento al alza de los tipos a largo.
La espafiola, se sitUa en 110 p.b. después de
subir 10 p.b. en un mes, vy la italiana en 200
p.b. tras subir 25 p.b.
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TIPOS DE INTERES SOBERANOS A 10 ANOS EN ALEMANIA Y ESTADOS UNIDOS
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Tipos de interés a largo plazo

TIPO DE INTERES DE LA DEUDA PUBLICA A DIEZ ANOS PRIMA DE RIESGO DE ESPANA EN PUNTOS PORCENTUALES
6 1,50
] e |talia 1.40 -
e Espafia
1,30 -
4 — Alemania
1,20 -
3 1,10 -
1,00 -
2 i
0,90 -
1 0,80 -
0,70
0
0,60 1
1 0,50
abr.-21 oct.-21 abr.-22 oct.-22 abr.-23 oct.-23 0-20 a-21 0-21 2-22 0-22 a-23 0-23
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Curva de
puUblica —

61

31-12-22
4,69%
4,42%
4,21%
4,08%
4,00%
3,96%
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4,06%
4,14%
3,96%

08-09-23
5,47%
5,00%
4,68%
4,52%
4,44%
4,34%
4,24%
4,41%
4,70%
4,28%

06-10-23
5,49%
5,11%
4,89%
4,81%
4,79%
4,78%
4,77%
5,05%
5,31%
4,83%
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4,00%
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1,00%
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Curva de tipos de interés de |la deuda
puUblica — Alemania
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IRS EUROPEOS - EVOLUCION RECIENTE

Rate Swaps (|

RS) a largo plazo

IRS EUROPEOS - EVOLUCION EN LOS ULTIMOS 3 ANOS

4,5 5
1 afio
4 - = =
4 5 afos
3,5
37 3 )0 afios
2,5 1 30 afios
2
2 4
15 - 1
1 - e 1 afio e 5 3 110S 10 afios
=)0 afios =30 afios 0
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Interest Rate Swaps (IRS) a largo plazo
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Rate Swaps ||

Ultimo IRS y valor en los periodos previos indicados

Minimo 12 Méaximo 12

05-10-23 ldia 1semana 1mes 2meses 6 meses Ytd 1 afio meses meses
1 afio 4,12 4,14 4,17 3,98 4,02 3,51 3,28 2,59 2,37 4,17
2 afios 3,77 3,80 3,87 3,66 3,71 3,26 3,39 2,95 2,66 3,97
3 afos 3,55 3,60 3,67 3,44 3,49 3,07 3,31 3,03 2,66 3,75
4 afos 3,45 3,50 3,55 3,31 3,35 2,96 3,26 3,07 2,59 3,57
5 afos 341 3,45 3,50 3,23 3,28 2,90 3,24 3,10 2,54 3,50
6 afios 3,39 3,44 3,47 3,19 3,24 2,86 3,22 3,13 2,52 3,47
7 afios 3,38 3,44 3,45 3,17 3,21 2,85 3,20 3,14 2,49 3,47
8 afos 3,40 3,45 3,45 3,16 3,20 2,84 3,19 3,16 2,52 3,49

4 afos

5 afios
6 afos
7 aflos
8 afos
9 afios

05-10-23

3,45
3,41
3,39
3,38
3,40
3,41

1dia

1 semana

1 mes

15
17
20
21
24
24

2 meses 6 meses

49
51
54
53
57
57

Ytd

20
17
18
19
21
21

Ultimo IRS y diferencia en p.b. respecto a los periodos precedentes

1 afio

38
30
27
24
24
23

Minimo 12
meses

87
87
87
89
89
90

Maximo 12
meses

RS) a largo plazo
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10 afos

15 afios

20 afos

25 afios

30 afos

10 afios

15 afios

20 aflos

25 afios

30 afos

05/10/2023

3,41

3,49

3,39

3,25

3,14

05-10-23

3,41

3,49

3,39

3,25

3,14

1 dia

3,48

3,52

3,42

3,28

3,16

1 semana

3,46

3,48

3,38

3,24

3,13

1 mes

3,17

3,20

3,11

2,97

2,86

Rate Swaps ||

3,20

3,21

3,09

2,95

2,83

2 meses 6 meses

2,84

2,83

2,73

2,56

2,44

Ultimo IRS y valor en los periodos previos indicados

Ytd

3,20

3,14

2,93

2,71

2,53

1 ano

3,20

3,19

2,96

2,71

2,49

Ultimo IRS y diferencia en p.b. respecto a los periodos precedentes

1 dia

1 semana

1 mes

2 meses 6 meses

Ytd

1 ano

Minimo 12
meses

2,54

2,50

2,29

2,06

1,87

Minimo 12
meses

RS) a largo plazo

Maximo 12
meses

3,52

3,57

3,47

3,33

3,22

Maximo 12
meses
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Mercados financieros




Mercados financieros Ultimo Variacion en puntos basicos o en porcentaje

5-oct.-23 d 1semana 1 mes 3 meses 6 meses YTD

Tipo BCE 4,50 0 0 25 50 100 200 325
Tipo de depdsito BCE 4,00 0 0 25 50 100 200 325
Tipo Fed 5,50 0 0 0 25 50 100 225
Euribor 3 meses 3,97 1 2 18 31 90 184 272
Euribor 12 meses 4,21 0 -1 16 2 63 92 174
Deuda 2 aifios Espaia 3,59 -3 -13 10 2 82 66 149
Deuda 10 anos Espaifa 4,00 -3 -6 29 32 78 36 72
Deuda 10 afios Alemania 2,89 -6 -8 23 25 70 32 81
Deuda 10 aiios ltalia 4,90 1 -2 49 54 88 21 40
EUR Inflation Swap Forward 5Y5 2,52 -1 -7 -9 -6 13 15 33
US Inflation Swap Forward 5Y5Y 2,69 -1 -3 5 4 19 16 39
ltraxx 87 0 5 16 11 -2 -4 -38
Iltraxx Crossover 460 4 19 63 45 -5 -15 -143
Deuda 2 afos EE.UU. 5,02 -3 -4 -1 15 119 61 77
Deuda 10 afios EE.UU. 4,71 -1 14 42 71 142 88 89
S&P 500 4258 -0,1% -1,0% -4,6% -3,4% 3,7% 10,9% 13,7%
Bolsa de Shanghai 3110 0,0% 0,0% -1,5% -2,9% -6,1% 0,7% 2,8%
Stoxx 600 441 0,3% -1,6% -2,9% -1,6% -3,8% 3,9% 11,3%
Ibex 35 9158 0,6% -2,9% -1,7% -1,0% -1,7% 11,3% 21,9%
EURUSD 1,055 0,4% -0,1% -1,7% -4,1% -3,4% -1,4% 7,8%
USDCNY 7,302 0,0% 0,0% -0,2% 1,0% 6,2% 5,8% 2,6%
Petrdleo brent 84,1 -2,1% -11,9% -7,2% 8,2% -1,2% -0,9% -11,1%
Volatilidad Stoxx 600 20 -1 1 2 3 -2 -4 -10
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Tipos de cambio del euro

EvoOLUCION DEL TIPO DE cAMBIO EURUSD EN EL ULTIMO ANO EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO EFECTIVO REAL DEL EURO EN 25 ANOS
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Renta fija privada

INDICES ITRAXX A 5 ANOS. RECOGEN LOS CREDIT DEFAULT SWAPS MAS LIQUIDOS DEL MERCADO EURO
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Renta fija privada

INDICES ITRAXX A 5 ANOS. RECOGEN LOS CREDIT DEFAULT SWAPS MAS LIQUIDOS DEL MERCADO EURO
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Renta variable

STOXX 600 EUROPEO IBEX 35
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EVOLUCION EN LO QUE LLEVAMOS DE 2023 DE LOS SECTORES DEL STOXX 600 EUROPEO

Distribuciéon

Media

Bancos

Autos

Tecnologia
Construccién

Viajes y ocio
Servicios financieros
Bienes consumo
Bienes industriales
Farmacia
STOXX600

Seguros

Petroleo
Telecomunicaciones
Quimicas

Utilities
Alimentacion
Inmobiliario
Recursos Basicos

74

Renta variable europea sectorial

I 0,6%
| 0.2%
| 0.2%
0% 5% 10% 15%
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ANexos
Tablas de datos
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Anterior Ultimo Fecha
Actividad
P.I.B. i.a. 2,3 -2,8 5,9 2,1 1,7 2,4 Il trimestre
Produccion industrial i.a. -0,9 -7,2 5,8 3,4 0,0 0,2 agosto
Consumo
Ventas minoristas i.a. 5,5 0,2 20,2 9,2 2,6 2,5 agosto
Renta disponible real i.a. 1,8 7,5 6,3 -4,8 4,3 3,8 agosto
Consumo personal real i.a. 3,4 -3,8 8,3 2,7 2,8 2,4 agosto
Tasa de ahorro 7,5 16,3 12,0 3,7 4,1 3,9 agosto
Confianza
ISM 47,8 52,5 60,7 53,5 47,6 49,0 septiembre
ISM servicios 54,9 54,3 62,4 56,1 54,5 53,6 septiembre
Confianza del consumidor Michigan 99,3 81,5 77,6 59,0 69,5 67,7 septiembre
Precios
I.P.C. i.a. 2,3 1,2 4,7 8,0 3,2 3,7 agosto
IPC subyacente i.a. 2,2 1,7 3,6 6,1 4,7 4,3 agosto
Deflactor subyacente consumo 1,5 1,4 3,3 5,0 4,3 3,9 agosto
Mercado laboral
Tasa desempleo 3,5 8,1 5,4 3,6 3,5 3,8 agosto
Creacion de empleo no agricola miles 2.011 -9.289 7.267 4.793 157 187 agosto
Salarios por trabajador i.a. 3,0 4,9 4,3 5,3 4,4 4,3 agosto
Otros
M2i.a. 6,7 19,0 16,7 5,2 -3,7 -3,7 agosto
Crédito sector privado i.a. 4,7 6,7 -0,2 9,2 5,4 4,9 agosto
Balanza Comercial -616.755 -676.685 -845.047 -945.319 -64.718 -58.303 agosto
Déficit Corriente/PIB -2,2 -2,9 -3,6 -3,8 2022
Déficit federal (%PIB) -5,7 -14,0 -11,6 -5,5 2022
Tipo de intervencion 2,25 0,25 0,25 2,02 5,50 5,50 septiembre
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AREA EURO 2022 Anterior

Actividad

P.1.B. i.a. 1,6 -6,5 5,3 3,5 1,1 0,5 Il trimestre
Produccién industrial i.a. -3,4 -7.9 8,8 2,3 -1,1 -2,2 julio
Consumo

Ventas minoristas i.a. 1,3 -0,9 51 0,9 -1,0 -2,1 agosto
Confianza

PMI manufacturas 46,3 48,6 60,2 52,1 43,5 43,4 septiembre
PMI servicios 52,8 42,5 53,6 52,1 47,9 48,7 septiembre
Sentimiento econémico 101,5 88,0 110,1 101,8 93,6 93,3 septiembre
Precios

I.P.C. i.a. 1,3 0,3 2,6 8.4 5,2 4,3 septiembre
IPC subyacente i.a. 1,3 0,7 1,5 3,9 5,3 4,5 septiembre
Otros

Tasa desempleo 7,4 8,0 7,7 6,7 6,5 6,4 agosto
M 3i.a. 5,0 9,0 8,9 5,8 -0,4 -1,3 agosto
Crédito empresarial i.a. 2,6 6,3 3,5 6,7 2,2 0,6 agosto
Crédito personal i.a. 3,5 3,2 4,1 4,3 1,3 1,0 agosto
Balanza C.C./PIB 2,2 1,6 2,3 -0,7 2022
Déficit PUblico -0,6 -7,1 -5,4 -3,8 2022

Tipo de intervencién

septiembre

P.1.B. i.a. 6,0 2,3 8,1 3,0 4,5 6,3 Il trimestre
Producciéon industrial i.a. 6,9 7,0 4,3 3,7 3,7 4,5 agosto
Consumo

Ventas minoristas i.a. 8,0 5,0 1,7 -0,2 2,5 4,6 agosto
Confianza

PMI manufacturas 50,2 51,9 50,3 49,1 49,3 49,7 agosto
PMI servicios 53,5 55,7 52,7 49,1 51,5 51,0 agosto
Precios

I.P.C. i.a. 4,5 0,2 1,5 2,0 -0,3 0,1 agosto
Precios de produccion i.a. -0,5 -0,4 10,3 3,8 -4,4 -3,0 agosto
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Actividad

P.I.B. i.a. 2,0 -11.3 5,5 5,5 4,2 2,2 Il trimestre

Produccién industrial i.a. 0,8 -9,5 7.3 2.8 -2,2 -3.,4 agosto

Cifra de negocios industria i.a. 2.9 -12,0 16,0 21,5 -8,7 -5,2 julio

Cifra de negocios servicios i.a. 4.4 -15,7 15,5 20,3 -0,8 1,2 julio
Consumo

Ventas minoristas ajustadas 1,7 -7.1 3,8 0,9 7.3 7.2 agosto

Confianza consumidor -15,1 -22.8 -12.,9 -26,5 -15,1 -20,2 agosto
Precios

[.P.C. i.a. 0,8 -0,3 3,0 8,4 2,6 3,5 septiembre

IPC subyacente i.a. 1,0 0,5 0,6 5,1 6,1 5,8 septiembre
Empleo

Tasa desempleo EPA 13,8 15,5 14,8 12,9 13,3 11,6 Il trimestre

Ocupacion EPA i.a. 2,1 -2,9 3,0 3,1 1,8 2,9 Il trimestre

Afiliacion desestacionalizada miles 345 -378 789 479 18 13 septiembre
Financiacion

Hogares i.a. -0,1 -0,8 -0,1 0,7 -1,8 -1,9 agosto

Empresas no financieras i.a. 0,2 3,4 2,9 1,4 -3,0 -3,9 agosto
Vivienda

Precios de la vivienda (MITMA) i.a. 3,2 -1,1 2,1 5,0 3,5 3,6 Il trimestre

Visados de obra nueva 12m miles 106 86 108 109 112 114 julio

Venta viviendas (Notariado) 12m miles 574 490 679 721 673 660 julio
Otros

PMI manufacturas 47 .4 47,5 57,0 51,0 46,5 47,7 septiembre

PMI servicios 54,9 40,3 55,0 52,5 49,3 50,5 septiembre

Balanza corriente/PIB 2,2 1,2 1,9 1,5 2022

Saldo PUblico/PIB -3,1 -10,1 -6,9 -4,5 2022
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Datos en colaboracién con  pymes ¥ AUTONOMOS DE ARAGON

Datos Cepyme 1 2019 2020 2021 2022 Anterior Ultimo Fecha Fuente

Tipos de interés TAE nuevas operaciones

Hasta 250.000€ 2,6 2,6 2,3 4,4 6,3 5,9 agosto BdE
........................................ De250000€a1Mn€161714365252agost0 .
................................................ Manean€131411355050agost0 .
| mportecréd | tonuevas operac| ones | a ........................................................................................................................................................................................................................................................
.............................................. H asta250000€_18_90_5915754_28agost0 -
........................................ De250000€a1Mn€28286_2898957_27agost0 e
................................................ Manean€1555_196257_291_384agost0 .
| ndlce deco nf| anza empresa" a| armomzado Aragé n ...........................................................................................................................................................................................................................................
......................................................... T Otal132910681208126813251359“|mmestre e
Menosdelotrabajadores .......................................... 1359 ....................... 1078 ....................... 1221 ....................... 1284 ....................... 1350 ....................... 1381 ............. |||tr|mestre e
................................................... de10a49136710861224129613641401|||tr|mestre e
De50a199 ........................................................ 1295 ....................... 1047 ....................... 1189 ....................... 1243 ....................... 1300 ....................... 1329 ............. |||tr|mestre e
................................................ De200a999123510091162118412111264|||tr|mestre e
............................................... b eloooomas12009951114117211921200|”mmestre e
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Datos en colaboracién con  pymes ¥ AUTONOMOS DE ARAGON
Datos Cepyme 2

NOmero de exportadores por valor de exportaciéon en
Aragén

2019

2020

2021

2022

Anterior

Ultimo

Fecha Fuente

Exportaciones en Mn€ por tramo de exportadores en
Aragén

ene-jul ICEX
ene-jul ICEX
ene-jul ICEX
ene-jul ICEX
ene-jul ICEX
ene-jul ICEX
ene-jul ICEX
ene-jul ICEX
ene-jul ICEX
ene-jul ICEX
ene-jul ICEX
ene-jul ICEX
ene-jul ICEX
ene-jul ICEX
ene-jul ICEX
ene-jul ICEX
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